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| ONwTH Npernen MoHeTapHUX U PUCKANTHUX KpeTaka

Mehyroguwrwa nHdnaumja je y jyHy 2021. usHocuna 3,3%.

PedepeHTHa KamaTHa cTona je y jyHy 2021. 3app:kaHa Ha HUBOY opf, 1,0%, WTO je HajHUXKU HUBO
pedepeHTHE KamaTHe CcTone Yy pexumy uu/bartba MHPnaumje, Koju je HapogHa 6aHKa Cpbuje
ycnocTtaBuna y geuembpy 2020. rogmHe.

DeBusHe pesepBe HBC cy ouyBaHe Ha afeKBaTHOM U cTabunHom Hueoy (14,1 mnppg eBpa y jyHy
2021). Y oaHocy Ha NpeTXxogHM Mmecel, CMakeHe cy 3a 89,8 m/H eBpa.

KamaTHe cTone Ha Kpegute npuBaTHOM ceKTopy Kpehy ce oKo cBOjux muHumyma. KamatHa ctona
Ha HOBe AMHApCKe KpeauTe npuBpeam je y jyHy 2021. usHocuna 3,2% (3a 0,2 n.n. BuLe y 04HOCY Ha
maj 2021. roauHe), AOK je NpoceyHa KamaTHa CTOMa Ha eBPOMHAOEKCUPAHe KpeauTte U Kpeaute y
eBpuMa nNpuepeam y jyHy usHocuna 2,5% v octana HenpomerweHa y 04HOCY Ha Maj mecell,.

MpoceyHa KamaTHa CTONA Ha HOBE AMHAPCKe KpeauTe CTaHOBHULUTBY M3HOCUAA je 8,4% y jyHy 2021.
roguHe (3a 0,4 n.n. marbe y 04HOCY Ha Maj), AOK je NPOCeYHa KamaTHa CTona Ha eBPOUHAEKCUpaHe
Kpegute u Kpeaute y eBpMmMma CTAaHOBHULUTBY Y jyHy 2021. roguHe cmarbeHa 3a 0,1 n.n. y ogHOCY Ha
maj n usHocuna je 3,0%.

MpoceyHa KamaTHa cTona HA HOBE OpPOYeHe Aeno3nuTe NnpusBpeae je 3abenexxnna nosehare y ogHocy
Ha Maj n nsHocm 1,3%.

[AnHapcKa wreaHba CTaHOBHULLTBA je Y NPeTXoAHe TPy roanHe 3abenexmna CHaxKaH pact (22%y 2018,
31% y 2019. n 17% y 2020), Koju je HacTaB/beH M y 2021. Kaga je 3a wecT meceumn nosehaHa 3a 5,8
MApA AnHapa (1j. 6,3%).

YKynHa KpeguTHa aKTUBHOCT je HacTaBuna aa 6enexku pact. PernctpoBaHo je HOMMHaNHO nosehare
naacmaHa npuepeam og 4,4% mMr, a KpeguTHA aKTUBHOCT CTAHOBHULUTBY je nopacsa no ctonu og, 9,3%
M.

BaHKapcku cektop y Cpbuju oanumkyje n BUCOKA IMKBUAHOCT, YMjM NOKA3aTe/bM Ce KOHCTAaHTHO Kpehy
Ha HMBOMMA 3HATHO BULIWM Of, PEryiaTopHUX MUHUMYMa (NMKBUAHA CpeacTBa YMHuna cy 37,9%
YKynHe akTuBe 6aHKapcKor cektopa y Cpbuju Ha Kpajy jyHa 2021. roguHe).

Y npux wect meceuun 2021. roaMHe HA HUBOY ONLWITE ApXKaBe OCTBApeH je PucKanHu aedpuuur y
u3Hocy op 38,8 mapa aguHapa u npumapHu puckanHm cypuumt y usHocy og 30,9 mapa guHapa.

Y jyHy 2021. roguHe jaBHM Ayr onwiTte Ap}KaBe [OCTUrao je HUBO op 55,7% bAM-a. JaBHu ayr
LieHTpasIHOr HMBOA BAAcTHU Y jyHy 2021. roanHe usHocuo je 28,3 mapgp, eepa (3a 182 maH eBpa BUlle
HEero y NnpeTxo4HoOM mecely), ogHocHo 55,0% BAMN-a.

Cp6uja je NpeTKPU3HN HUBO EKOHOMCKE aKTUBHOCTU A,0CTUINA Beh y NpBOM TpOMeceujy oBe roguHe,
npe MHOTUX CBETCKMX eKOHOMMja, 40K CYy MHUUMjanHe nopueHe 6une aa he ce To goroauTn TeK y
Apyrom Tpomeceujy. OnopaBaKk CBETCKe npuBpeae je ybp3aH TOKOM Apyrom Tpomecedja, yemy cy
AONpPUHEeNe WHTEH3MBHMjA BaKLUMHALMja CTAHOBHMULITBA WM MOCTEMEHO YKUAAHE PECTPUKTUBHMX
34paBCTBEHNX Mepa, Y3 HacTaBak npumeHe GUCKaNHMX MU MOHETapHMX NOACTULAja Y BEANKOM Bpojy
3emasba.



/-
Ty

I[MTPBPEJTHA KOMOPA BOJBOAVHE

I MoHeTapHa KpeTaka

Ocmy roamnHy 3apeaom, HapoaHa 6aHka Cpbuje (HBC) HacTaB/ba Aa Mcnykasa CBOj OCHOBHU L/b -
obesbeherbe HUCKe U cTabunHe MHbNaUMje y rpaHULama uu/ba oA 3%*1,5 n.n, ynpkoc 6pojHUMm
M3a30BMMa KOjU Cy A0Na3MAN U3 MehyHapoaHOr OKpYKera U U3MEeHEHUM YCN0BMMA NOCN0BaHba U
notpoure y Cpbuju ycnen naHaemunje. Mehyroguwira nidnauymja je y jyHy 2021. usHocuna 3,3%.

PedepeHTHa KamaTHa ctona HBEC

Y jyHy 2021. roauHe, HBC je 3agp:kana pedepeHTHY KamaTHy ctony Ha HuBoy opg 1,0%, wrTo je
HajHUXMN HUBO pedepeHTHe KaMaTHe CToMe y pexuMy Unsbarba MHdnaumje 1 3a 1,25 n.n. HUXKM HUBO
Hero npe naHgemuje. OBakBy oanyky HEC je goHena y3umajyhu y 063up ga ce epektu npeTxoaHo
[OHeTUX NOACTULAjHMX Mepa MOHeTapHe U dUCKanHe MOJUTUKE MOFYy OYEeKMBATU U Yy HapeLHOM
nepuoay, Kao 1 aa ce oBe roguHe cnpoBoan n Tpehn eKOHOMCKM NakeT mepa NoApLIKe NpUBpean U
rpahaHmMma og oko 4,5% b[MN-a, kKako 6u ce AoaaTHO y6pP3a0 pacT Halle NpPUBPeELE.

PedepeHTHa KamaTHa ctona HEC, jyH 2021. roautHe (y %)

18
16
14
12
10

o N B OO

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Ob6aBe3Ha pe3epBa je BaKaH MHCTPYMEHT MOHETApHe NoAnTUKe U y jyHy 2021. roguHe je usHocuna
2,3 mapp, eBpa (MCTO KONMKO U Yy Majy) 1 232,2 mappg, AuHapa (3a 1,5 mapa AnHapa BULLE Hero y majy).
JeBusHe pesepse Cy Ha Kpajy jyHa 2021. roguHe nsHocune 14,1 mnpp, espa, 3a 89,8 maH espa nau
0,6% marbe y oaHOCY Ha NPEeTX0AHM Mecel, LWTO je NPBEHCTBEHO pe3yaTaT HeTO 0A4J/IMBa NO OCHOBY

nnahara ob6aBesa Apkese. Y O4HOCY Ha UCTU Mecel, NpeTXoA4He roguHe, AeBuU3He pe3epBe Cy Ha
Kpajy jyHa 2021. sehe 3a 1,0% unaun 135,6 mnH eBpa.

KpeTtare aesusHe pesepse HBC, jyH 2021. roamnHe (y mapa espa)
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O6um peanunsoBaHe TProBuHe geBnM3ama Ha mehhybaHKapCKOM AEeBU3HOM TPXKULUTY Y jyHY U3HOCHO
je 496,6 mnH eBpa 1 610 je 3a 34,2 mnH eBpa Behu Hero y NnpeTxogHOM Mecely.
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KamaTtHe cTone

EdeKktu ybnarkasarba moHeTapHe noautuke HBC ornegajy ce y HUXKMM TPOLLKOBMMA pUHAHCUPatba,
Kao M pacTy KpeauTHe aKTMBHOCTU. KamaTHe cTtone Ha AgprkaBHe XoB Kpehy ce oKo cBojux
MUHMMYMA, Kao U KaMaTHe CTone Ha KpeauTe NPUBaTHOM CEKTOopYy.

KamatHe ctone Ha guHapcke XoB Kpehy ce oKo HajHuKux BpeaHoctu (3,55% 3a poK og, 12 roauHa).

KamaTHe cTone Ha HOBe KpeauTe NpuBpeaM U CTaHOBHULTBY, Kao M Ha OPOYEHE AEMN0o3uTe, Cy TOKOM
ApYror KBapTasa OCTBapu/ie MUHMMAJIHE OCLMAAUMje M Y jyHY Cy Y O4HOCY Ha MapT buie rotoso

HenpomereHe.

KamaTtHa ctona Ha HOBe AMHapCKe Kpeaute npuspeam je y jyHy 2021. usHocuna 3,2% (3a 0,2 n.n.
BMLUE Y OAHOCY Ha NPeTXogHM mecel, npe ceera 36or noseharba KamaTHe CToMNe HAa MHBECTULMOHE
KpeauTe Ha 4,4%, 3a 0,3 n.n. BULIe y OAHOCY Ha Maj, U Ha KpeauTe 3a obpTHa cpeacTsa Ha 3,3%, 3a 0,4

n.n. BULLIE Y OAHOCY Ha Maj).

KamatHa cTtona Ha HoBooao6bpeHe AMHapcKe
KpeauTe CTAaHOBHMWTBY Yy jyHy 2021. roguHe
usHocuna je 8,4% (3a 0,4 n.n. marbe y o4HOCY Ha
Maj). Brarom cmarbery NpoceyHe KamaTHe CTone Ha
HOBE AMHAPCKe KpeauTe CTaHOBHULLITBY AOMNPUHENO
je cmamerwe npoceyHe KamaTHa CTona Ha HoBe
roToBUHCKe Kpegute 3a 0,1 n.n. (ca 9,2% Ha 9,1% y
jyHy 2021), Kao 1 Ha ocTane AMHapCKe KpeauTe 3a
1,1 n.n. (ca 6,8% Ha 5,7% y jyHy 2021). MpoceyHa
KamaTHa CTONA HAa HOBE pAMHapcKe cTambeHe
KpeAauTe CTaHOBHULWITBY je Yy jyHy 2021. usHocuna
6,4%, wTo je 3a 0,4 n.n. BuWe y OAHOCY Ha Maj, a
npoceyHa KamaTHa cTona Ha HoBooAao6peHe
OUWHApPCKe MNoOTpowayke Kpepute je y jyHy 2021.
u3Hocuna 2,5%, 3a 0,2 n.n. Buwe y 04HOCY Ha Ma;.

MpoceyHa KamaTHa CTONA Ha €BPOUHAEKCUpPAHEe
KpeauTe U Kpeaute y eBpMMa Npuspeam y jyHy je
uM3Hocuna 2,5% 1 octana HempomereHa Yy 0AHOCY
Ha Maj mecel,. 3abenexeH je 6narn Nnag KamaTHUX
CTOMa Ha WMHBECTUUMOHE KpeauTe MHAOEKCUpaHe y
eBpuma (3a 0,2 n.n, Ha 2,7%), Aok cy 6bnraru nopacT
3abenexunne KamaTHe cTone Ha KpeguTe 3a 06pTHa
cpeactea (3a 0,2 n.n. Ha 2,5%), 3aTUm Ha eBpoO
KpeauTe 3a yBo3 (3a 0,7 n.n, Ha 2,1%) U1 KamaTHe
cTone Ha ocrane HekaTeropucaHe
eBpoMHAeKcupaHe Kpegute (3a 0,3 n.n, Ha 2,1%) n
Kpeaute y eBpuma (3a 1,0 n.n, Ha 2,2%) npuepeau.

MpoceyHa KamaTHa CTOMa Ha eBPOUHAEKCUpaHe
Kpeaute u KpeauTe y eBpMmMma CTaHOBHMULUTBY je Y
jyHy 2021. rogmHe cmambeHa 3a 0,1 n.n. y ogHocy
Ha maj U usHocuna je 3,0%.
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MpoceyHa KamaTHa cTona Ha cTambeHe KpeauTe y eBpUMa U eBPOMHAEKCUMpPaHe cTambeHe Kpeaute
CTQHOBHMULWITBY je U3HocKAa 2,5% 1 HenpomereHa je y 04HOCY Ha NpeTxoaHn mecel, maj. MpoceyHa
KamaTHa CTOomna Ha NOTPOLUaYyKe KpeauTe CTAHOBHULLTBY Y €BPUMA UM €BPOMHAEKCUPAHe M3HOCKA
je 4,2%, n Takohe je HenpomereHa y oAHOcy Ha Maj. MpoceyHa KamaTHa cTona Ha rOTOBUHCKe
KpeauTe CTAaHOBHMULUTBY Yy €BpUMMA UAWN eBPOMUHAEKcUpaHe je nosehaHa y oAHOCY HAa NPeTXoaHM
mecel, 3a 0,5 n.n. (Ha 3,3%), OOK je NpoceyHa KamaTHA CTONa Ha OCTajle HeKaTeropucaHe eBpo Uam
eBpOMHAEeKCUpaHe Kpeaute cmakbeHa 3a 0,6 n.n. y ogHocy Ha npeTtxoaHu meced, (Ha 5,3%).

Mafy KamaTHMX CToMNa Ha eBPOUHAEKCMpPaHE KpeauTe Y MOCMATPaHOM Nepuoay AONPUHEOD je CHaXKaH
nag npemuje p1M3vKa, Nnonpas/batbe PejTUHIA 3em/be U ybnaxkaBatbe MoHeTapHe noanTuke ELLB-a.

KamaTHe cTone Ha HoBe opouyeHe aeno3ute cy nosehaHe y jyHy 2021. roguMHe y ogHoOCy Ha
npeTxoaHU Mmecel, Na je NpoceyHa KamaTHa CTOMa Ha WTeAHY CTAaHOBHULUTBA Y AUHapuma nosehaHa
(3a 0,2 n.n.,, Ha 2,0%), OOK je KamaTHa CTOMa Ha AEBU3HY LUTeAHY CTAaHOBHULLUTBA OCTana
HenpomereHa 1 nsHocmna 0,8% y jyHy 2021. roanHe. poceyHa KamaTHa cTona Ha HOBe OpoYeHe
Aenosute npmuspege je 3abenexuna 6naro nosehare y ogHocy Ha maj U nsHocuna 1,3% Ha HoBe
opoyeHe AuHapcke aenosuTte (pact og 0,1 n.n), oaHocHo 0,7% 3a HOBe OpoYeHe AeBU3He AenosuTe
npuspeae (pact oa 0,1 n.n).
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KamaTtHe cTtone Ha opoyeHe AMHapcKe AenosunTe

CTaHOBHMLLITBA
KamaTHe cTone Ha opoyeHe AMHapCKe Aeno3unTe npuspese

KamaTHe cTone Ha opoyeHe AeBU3He Aeno3nTe CTAaHOBHULITBA

KamaTtHe cTone Ha opoyeHe AeBu3He Aeno3unTe npuspeae

Mpemuja pusnka Cpbuje ce u gasbe Hanasmu Ha CMNaA3HOj NyTarK, 3axBasbyjyhu npe ceera gomahum
daKkTopma — NOBO/bHUM MAKPOEKOHOMCKMM U3F1eAMMA U HAaCTaBKY BaKuMHauuje.

Kao pesynTat jayarba gomaher mMakpOeKOHOMCKOr OKpPYKera W Mpeay3eTx akTMBHOCTM Ha Mosby
pa3Boja gomaher GUHAHCU]CKOT TPXKULLTA Y NPETXOAHUM roaMHaMa, AMHapcKe ob6Be3HuLe Cpbuje cy
30. jyHa yK/byueHe y uHgekc J.P. Morgan GBI-EM Global Diversfied, jepan oa nHaekca obsesHuua
€MWUTOBAHMX Y HALMOHANHUM BasyTama 3emasba Y YCNOHY Koje mehyHapoaHu nHeectuTopm Hajuewhe
npaTte 1 Npema 4njoj CTPYKTypu npuaarohasajy jeaaH aeo cBojux nnacmaHa. OBO yKa3yje Ha noBepeme
Koje je Cpbuja ctekna y mehyHapoaHOM OKpy:Keky U noTephyje aTpaktueHocT Cpbuje Kao mecta 3a
MHBecTUpame. Takohe, cprncke AMHapcKke ob6Be3HULE Cy YK/bydeHe U y uHaekce GBI-Aggregate (GBI-
AGG) v GBI-AGG Diversified, kao n y ungekc J.P. Morgan ESG (JESG) GBI-EM.
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YnpKoc rnobanHoj KpMsm 1 NpoayKeHoM Tpajakby NaHaeMuje, areHuuja Standard and Poor’s je y jyHy
3aAp)ana KpeautHu pejTuHr Cpbuje Ha Husoy BB+', y3 cTrabunHe u3rnede 3a HerosBo Aasbe
nosehame 1 gobujarbe MHBECTULIMOHOT pejTUHra. Y cBOjoj oanyum, AreHuuja je HaBena 4a je KpeanuTHU
pejTnHr Cpbuje noapaH KpeambrunHOM MOHETAPHOM MOAUTUKOM U YMEPEHUM HUBOOM jaBHOT Ayra,
WTO Cy 6UAN BaXKHU NpeayCcnoBM 3a AOHOWeEHE 06MMHMX NakeTa nomohu npuepean M rpahaHnma
KOjuMa je nogprkaHa gomaha ekoHoMMja U cnpedeH Behu nag npuspeaHe aktuBHocTK y 2020. Mpema
Hasoauma HEC, AreHumja nctnye u 3HaTHY OTNOPHOCT CPMCKe eKOHOMMje NOCTUIHYTY Y NPETXO4HUM
rogMHama, Kao u 1o wro je Cpbuja rnobanHy Kpusy M3a3BaHy NaHAEMMjOM KOPOHABUPYCa Ao4YeKana
Ca 3HAaTHO MarbMM MAKPOEKOHOMCKMM HepaBHOTEXama Hero npe geceTt roguHa, YMme je CTBOpeH
npocTop Aa ce pearyje 6p30 M afeKBaTHUM Mepama 0ZMax Ha NMOYETKY Kpuse.

Kpeanthu pejtuHr Cpbuje

Pejtunr Aatym AKTUBHOCT
Standard & Poor’s BB+ / cmabunHu us2nedu 11.06.2021. nomepheH pejmuHe
Fitch Ratings BB+ / cmabunHu usanedu 19.03.2021. nomepheH pejmuHe
Moody'’s Investors Service Ba2 / cmabunHu u3senedu 12.03.2021 nomepheH pejmure

TOKOBM KanuTana U3 MHOCTPAHCTBA

MaKpoeKoHOMCKa M ¢uHaHCKjcKa cTabuiHOCT goBene cy A0 cHaxkHor npuavea CAWN, Koje cy
AmBepcnduKoBaHe No CEKTOPMMA M 3eM/baMa NopPeKIa U ONPUHOCE N3BO3HOM NOTEHLMUjaNy 3eM/be.

Op ykynHo 10,3 mnpg espa CON y nocnegtse Tpu roguHe, 5,6 Mapa, espa je yCMepeHo y pasmeH/bmse
CEKTOpe, a o4, Tora 2,8 MApA4 espa y npepahuBaduky nHayctpujy. Cektopu npepahmsadke nHayctpuje
ca Hajsehum npunnsom COWM (meTancka, ayto, npexpambeHa, ryme) bGenexke cHaxaH pacT
3aMoC/IeHOCTH, NPOM3BOAHE M M3BO3a.

Cp6uja je npuBykna oko 60% ykynHux CAU y pernoH 3anagHor bankana. Y 2020. npuaus CU octao

je CHa)kaH ynpKoc naHAemMunju KopoHasupyca, y3 npunamns og 3,0 mapg eepa (Heto 2,9 mnpa espa).
Npunus COU y npeoj nonosuHu 2021. roguHe nsHocuo je 1,7 mnpp, espa.

CAWN y Penybanum Cpbuju (mnpa espa)
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! HeMHBECTMUMOHM (LINEKYIaTUBHM) HUBO — MOCTOjU CMOCOBHOCT M3BpLIEHa GUHAHCUICKMX 06aBe3a, asn je NpUCyTaH PU3MK NMPoMeHe
NOC/IOBHE KAMME M EKOHOMCKMX YC/I0Ba, Kao U 3HaTaH KpeauTHu pusunk. Ussop: HBC, hitps://www.nbs.rs/sr/finansijsko trziste/informacije-
za-investitore-i-analiticare/kreditni_rejting



https://www.nbs.rs/sr/finansijsko_trziste/informacije-za-investitore-i-analiticare/kreditni_rejting/
https://www.nbs.rs/sr/finansijsko_trziste/informacije-za-investitore-i-analiticare/kreditni_rejting/
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COAN y Cpbuju cy reorpadckm amsepcudumkoBaHe, ¢ pactyhum yyewhem 3emasba U3 a3ujcKko-
naundmrykor permoHa u ¢ banckor Ucrtoka, nopeg EY. Y nepmogy 2018-2020. Hajsehun geo npuamea
CAN je noTnuao u3 3emasba EY (78%), y3 pactyhe yyewhe asmjckux 3emasba (18%), npe cBux
KnuHe/XoHr-KoHra u YAE, kao n n3 CAL 1 eBponckux 3emasba BaH EY nonyTt Pycuje, Typcke u
LWBajuapcke.

Kypc gnHapa

KpeTatba Ha OEBM3HOM TPXKMULUTY KapaKTepulle penaTtMBHA CTabWAHOCT AEeBU3HOr Kypca, YrnpKoc
HeraTMBHUM epeKkTMMa KopoHasupyca (jyH 2021: 1 EUR=117,5660 RSD; 1 USD=98,7369 RSD).

OuHap je npoceuHo y jyHy 2021. rogmHe mehyroguwmwe peanHo anpeuupao 3a 1,4%, AOK ce
HOMMWHAJIHO HUje MeH>ao.
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Pagn yb6naxkaBatba NPEKOMEPHUX KPATKOPOYHMX oOcumiaumja Kypca pauHapa, HBC je y jyHy
WHTepBeHUcana Ha mehybaHKapCKOM AEBU3HOM TPXHKMULITY HETO KYNOBMHOM AeBu3a y U3Hocy og 325
MJH eBpa.

Kpegntu

MoBo/bHU ycnoBuM ¢uHAHCUpaba NOAPIKaBajy KPeAUTHY aKTUBHOCT Koja AONPUHOCU Bpikem
OonopaBKy NnpuBpeae oA Kpuse usasBaHe naHaemmjom COVID-19.

Jomaha KpeauTHa aKTMBHOCT je noc/iearbe TpW roauvHe Oenexuna rotoso asouuodpeHe
mehyroamwmwbe ctone pacta, nogpxaHa mepama M ybnarkaBarbem MoHeTapHe noautuke HEC,
of06paBakbeM KpeauTa M3 rapaHTHe Weme, Kao M HUCKMM KaMaTHMM CTONama Ha TPXKULLTY HOBLA Y
30HKM eBpa. Mop yTUUajem BUCOKe 6a3e M3 npoluie roguHe ycnaes nNpMMeHe 3acToja y OTNAATU
Kpeauta, nocebHO Koa ceKkTopa npuspege, Aomaha KpepuTHa aKTUBHOCT je, Yy CKaaay ca
ouyekuBarwbuma HBC, ycnopuna pact y 2021. Ha mehyroguwitem HUBOY.

CtpyKtypa Kpeguta je y 2021. rogMHM OCTasia NOBO/bHA Ca CTAaHOBULITA AONPUHOCA EKOHOMCKOM
ONopaBKy — pacT BOAU KpeauTupawe 06pTHUX cpeacTaBa U MHBeCTULMja Kog npuBpeae, 0A4HOCHO
cTambeHu KpeauTu Ko CTAaHOBHULLITBA.

YKynHu pomahu Kpeautu cy y jyHy 2021. roauHe Behu 3a 6,3% mr, a ycnopaBarse pacTta je Be/IMKUM
Aenom nocneamua BUCoKe 6ase U3 NpeTxoaHe roguHe ycnes npumeHe mopaTtopujyma. MictoBpemeHo,
pacT yKynHux gomahux naacmaHa (Koju nopeg noTpaxuBakba NO OCHOBY KpeawuTa obyxsaTajy u
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noTpakMBarba NO OCHOBY y/araka y XoB, KamaTa M HaKHaAa, Kao M OCTana NOTPaXKMBakba) y jyHy je
nsHocmo 7,0% mr. PernctpoBaHo je HomuHanHo noseharbe nnacmaHa npuspeau og 4,4% mr, a
KpeanTHA aKTUBHOCT CTAHOBHULUTBY je nopacsa no cronu o4 9,3% mr.

Kpegutu npmuspeam cy HacTaBuMAM fa NpPYKajy 3Ha4ajHy NOAPLIKY A0Mahoj KpeaAUTHOj aKTUBHOCTHU U
OO0NpPUHOCE ONOPaBKY €KOHOMCKE aKTUMBHOCTU. UHBECTULMOHU Kpeautu cy y jyHy uYmHuam 42,8%
YKYMHUX KpeauTa npuepeaun, a ydewhe KpepuTta 3a IMKBUAHOCT U O6pPTHa cpepacTBa je M3HOCUAO
44,6%. Kpegutn opgobpeHn MuKpo, maamm u cpegtbum npegysehuma umHuam cy 68% yKynHux
KpeauTa npuspeaun y jyHy 2021.

MnacmaHu npuBpeam U CTaHOBHULWITBY, jyH 2021. roanHe (mr. ctone pacTa, y %)
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CTaHOBHUWITBO Mpuspesna

O61m HoBOOA06pEeHUX KpeauTa npuBpeam y jyHy 2021. roamHe usHocuo je 85,7 mapg AnHapa, WTo
je 32 22,9% marbe Hero y UCTom meceLy npolusie roguHe, a 3a 9,9% suwe Hero y majy meceuy. Buwe
04, MONOBMHE TUX KpeauTa OAHOCMNO Ce Ha Kpeaute 3a 0b6pTHa cpeactsa (54,4%), poK cy
WHBECTULMOHMU KpeanTn YunHnam 30,6% HoBoLOBpeHUX KpeauTa npuspean y jyHy 2021. YKynaH UsHoc
HOBOOA06peHUX KpeauTta npuspegu y pyrom Keaptany 2021. roguHe usHocuo je 290,9 mnpgp,
AWHapa, WTo je 3a 33,2% BuLe HEro y UCTOM nepuopay npotusie roguHe.
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M 33 06pTHa cpeacTBa MNHBeCcTULMOHMU Octann

O61Mm HOBOOA06pEHUX KpeauTa CTAaHOBHULITBY je y jyHy 2021. roguHe nsHocuo 51,7 mapa AvHapa,
WITO je 3a 26,4% BuLIe HEro UCTOM MeceLy npolune roanHe, a 3a 23,0% BuLle Hero y NpeTxogHOM Majy
meceuy Tekyhe roanHe. Mehyroguwrem noseharby HajBuLLE je 4ONPUHEO NOPACT HOBOOAOOPEHMX
rOTOBMHCKUX KpeguTa, Koju Cy yjeAHO M Haj3acTyn/beHMja KaTeropmja HOBOOAODOPEHMX KpepuTa
CTaHoBHUWTBY (55,1%).
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B CtambeHun MoTpowaykun [OTOBUHCKM Octanm

MaKpoeKoOHOMCKa CTabuaHOCT AOoNpPUHOCKM npouecy AuHapusauuje. HBC noactnuye npouec
AuHapusaumje Kpo3 obesbehere HUCKe U cTabunHe nHdNauMje, ouyBarbe penatusHe CTabuaHOCTH
OEBU3HOI Kypca, yHanpehere y 06n1acTm ynpas/barba AEBU3HUM PUSUKOM Yy NPUBATHOM CEKTOPY M
apyrum mepama. Bnaga Penybanke Cpbuje monpuHOCUM AMHapM3aumju NOpeckom MOJIMTUKOM U
pa3Bojem TpXKuLTa AMHapcKMx XoB (yyewhe ayra y PCA nosehaHo je ca 2,5% n3 2008. roanHe Ha
30,6% vy jyHy 2021. roanHe). AnHapusaumja AenosuTa npuspeae u cTaHoBHULLITBA nosehaHa je 3a 19,3
n.n. y ogHocy Ha Kpaj 2012. roguHe, Te je y jyHy 2021. rogmHe mnsHocuna 38,7%. OuHapusauuja
niacMaHa CEKTOPY NPMBPeELE M CTAaHOBHULLTBA je Y jyHy AOCTUIa HajBULIN HMBO A0 cada og 38,6%.

Kao pe3ynTaT CHa*KHOr Naja AMHAPCKMUX KaMaTHUX CTOMNA, HUCKe U cTabunHe nHbNaumje, Kao U mepa
koje HBC npegy3vma y uu/by NOAPLWIKe Mpouecy AWHapu3auuvje, AWHapu3auuja niacmaHa
CTAaHOBHMLUTBY je NocAeAHUX roAMHA UMANA U3PAXKeEH TPeHA pacTa, Te je nosehaHa ca 35,1% (2012)
Ha 55,2% ( jyH 2021. roguHe).

[OuHapcKa wTeara CTAHOBHULLTBA je Yy NpeTXoAHe TpU roguHe 3abenexuna cHaxkaH pact (22% vy
2018, 31%y 2019. n 17% y 2020), Koju je HacTaB/beH u y 2021. Kaaa je 3a wect meceuyn nosehaHa 3a
5,8 mnpp avHapa (1j. 6,3%).

YKynHu 6aHKapcKu KpeauTu Ha gaH 30. jyHa 2021. roanHe usHocuam cy 2.966.801 maH guHapa, WTo
y oaHocy Ha 30. jyH 2020. roanHe npeactas/ba noseharbe 04, 9,2%, a y 04HOCY Ha NPETXOAHW mecel,
nosehatbe 3a 0,5%.

30.06.2020. 31.05.2021. 30.06.2021. UHpekc
KopucHuK Kpeauta
1 2 3 4(3/1) 5(3/2)
MNMpaBHa nmuya 1.540.609 1.637.588 1.638.177 106,3 100,0
MpeayseTHULUM 57.584 65.399 66.255 115,1 101,3
CTaHOBHMULUTBO 1.119.379 1.249.111 1.262.369 112,8 101,1
YKynHo 2.717.572 2.952.098 2.966.801 109,2 100,5

Y Cpbujn ce oppKaBa afeKBaTHa CTPYKTypa akTMBe OaHKApPCKOr cekTopa. ABep3nja npema pusnKy
TOKOM Kpu3e JoBena je A0 UHTEeH3MBHUjer MHBecTUpaksa y XoB, umnje ce yyewhe HakoH 2015. roguHe
CTabunm3oBano u Ha Kpajy jyHa 2021. roamnHe nsHockn 17,5% HeTo akTnuBe BaHKapcKor cekTopa. YnpKoc
WUCTOPUjCKM HWUCKMM KamMaTHMM CTOMama Ha JAeno3uTe, MNpUCYyTHa je cTabuaHocT penosuta
CTAHOBHULUTBA U NpuBpeae Yy CTPYKTypu duHaHcuparba, ca yyewhem og 46% u 29% y YKYNHUM
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obasesama Ha Kpajy jyHa 2021. roamHe pecnektusHo. Cnposohere mepa 3a pewasarse NPL2, 3ajeaHo
Ca pacToM KpeauTHe aKTMBHOCTM, AOBENO je A0 3HauvajHor nobosbluarba KBanauteTa noptdonuja
6aHaKa. Ha Kpajy jyHa 2021. rognHe yyewhe NPL-a y yKynHUm KpeauTuma usHocuno je 3,6%, ucnog,
HMBOA 3abenexeHOr npe naHgemuje, WTO yKasyje Ha TO Aa je, 3axBasbyjyhu npaBoBpeMeHUM U
afekBaTHUM mepama HBC 1 Bnage ycmepeHUM Ha ybnaxkaBatbe HeraTMBHMX edpeKata NaHgemumje Ha
npuepeay M CTaHOBHULIUTBO, KBA/NUTET aKTUBe HaHaKa o4yBaH M A0AATHO OjayaH. OCHOBHM KaHanu
cMmarbera NPL-a 6unu cy HannaTta, oTnuc 1 ycTynake (npoaaja) Tpehmum anymma.

YiynHu Bpyto NPL Yyewhe NPL y yKynHum
Kpeautu 0
(Mnpa EYP) (Mnpa EYP) Kpegutuma (%)
MpuBpegHa apywTBa 10,6 0,3 2,9
dusnyka amua 11,2 0,5 4,0
Mpepayseha y ctevajy 0,1 0,1 97,1
OcTano 2,5 0,0 0,0
YKynHo 24,4 0,9 3,6

Ouekyje ce aa he ga/bu pacT KpeauTHE aKTUBHOCTM M OonopaBaKk npuspege npeasuheH 3a 2021, y3
noapwky mepa HEC, gonpuHeTn HacTaBky onagajyher TpeHaa NPL nokasartesba.

baHke y Cpbuju nocenyjy sHayajHe pesepBe KanuTana wto Mm omoryhasa ga ce ycnewHo Hoce ca
KPeAUTHUM PU3MKOM, YaK U y C/yYajy NPETNOCTaB/bEHOr HajNeCMMUCTUYHMEr CLeHapuja y cTpec
TectoBMMa. KanutanmMsoBaHOCT 6aHKApCKOr cekTopa og/inkyje pobpa cTpykTypa y Kojoj okKo 95%
YMHU HAjKBAJIMTETHUjU OCHOBHM AKUMjCKU KanuTan. BMCOKy CONBEHTHOCT GaHKApPCKOr CeKkTopa
notephyje M nokasatess nesepuya® Koju je y perynatopHu oksump Penybnuke Cpbuje ysepeH
perynatmsom basen lll v ymja je BpegHoCT Ha Kpajy jyHa 2021. nsHocuna 11,9%.

BaHKapcku cekTop y Cpbuju oanmnKyje n BUCOKa IMKBUAHOCT, YMjU NOKA3aTE/bM C€ KOHCTAHTHO Kpehy
Ha HMBOMMA 3HATHO BULUMM Of, PEryiaTopHUX MUHUMYMa (NUKBUAHA CPeacTBa YnMHuAa cy 37,9%
YKynHe aKTuBe 6aHKapcKor ceKtopa y Cpbuju Ha Kpajy jyHa 2021. roauHe). O cTabUIHOj CTPYKTYypU
dMHaHCcKMparba M IMKBUAHOCTM BaHKapCKOT CEKTOPA rOBOPU M OAHOC KpeauTa U Aeno3uTa KaunjeHaTa
KOju je Ha Kpajy jyHa 2021. roguHe usHocuo 84,4%.

2NPL (non performing loans) — npo6semaTuyHn KpeauTtu.
3 JleBepull paumo ce obpadyHaBa Kao KONIMYHUK OCHOBHOT KanuTana 1 n3Hoca U3noxeHocTn baHKe, M UCKa3syje ce Kao npoLueHar.
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[l dnckanHa KpeTarba

Ha Kpajy 2020. roguHe Ha HMBOY onwiTe Ap}KaBe OocTBapeH je aedpuuumt y usHocy opg 442,8 mnpp,
AvHapa (8,1% bAN-a), wTo je, ca jegHe cTpaHe, nocneguua BUWMKX pacxoda 36or naketa mepa
nogpLike NpmMBpeayn U CTAaHOBHULLTBY M HabaBKe MeAMUMHCKE onpeme, a Ca Apyre CTPaHe, HUXMUX
npuxoga. Aeduuymrom y 2021. roguHu op, 6,9% bAM-a o6e3beheH je aoaaTHM nakeTr PUCKANHUX
mepa y usHocy opg 4,6% bAM-a. MNpeasuheHa je nomoh HajyrpoXKEHWjUM CEKTOPUMA M [0[ATHA
nogpLIKa CTAaHOBHMLLUTBY, a Takohe je npeasuheH M fasbn pacT KanuMTasHUX pacxoda Koju he goctuhu
HuBO 04, 7,2% b4 M-a.

KoHconmaoBaHu jaBHW NPUXOAMN, jaBHU pacxoan 1 GUCKANHK pe3ynTaT onwTe
apxase, 2012-2020.

6.000 2
5.000 0
4.000 -2
3.000 -4
2.000 -6
1.000 -8
0 -10
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1-V1 2021
I jaBHM npuxogm (mapg PCA) I jaBHM pacxoau (mapa PC) = bucKkanHu pesyntat (% 64M)

[MpeKTHa nogpLluKka npuBaTHOM ceKTopy — 3 meceua 50% MnMHMManHe 3apage CBMM nNpeay3eTHULUMA,

MUKPO, MaIuM, CPeAbUM U BEANKUM Npeay3ehuma 12

OunpekTHa nomoh xoTennma y rpagckum cpeanHama 0,0

[npekTHa ceKTopcKa NoApLUKa — YyroCTUTEe/bCTBO, TYPUCTMUKE areHumje, XoTenu 1 rent a car areHuuje 0,1

CamocCTanHU YyMEeTHULMU 0,0

[MpeKTHa CeKTopCKa NoApLLKa — CEKTOP MPeBO3HMKa NYTHUKA Y APYMCKOM caobpahajy 1 ayTobyckux 00
;

cTaHmua — 600 € no ayTobycy
YKynHo

Mpoaykerbe noctojehe rapaHTHe Weme 3a NoAPLLIKY EKOHOMMUjU TOKOM Kpuse COVID-19
Ycnocras/beHe HOBe rapaHTHe Lieme 3a NOAPLLKY HajyrpoXKeHUjUM cekTopuma/npeaysehmuma
YKynHo

ducKkanHM noacTMLaj — noacTmuare gomahe Tpaxkhe 1,2
BoHyc 3a BaKkuuMHauujy 0,1
YKynHo 1,4
MpoueHa yTuuaja puckanHux mepa 2,7

*N3Bop: MuHUCTapcTBO dUHaHcuKja Penybanke Cpbuje

Mpema peunma MuHuctapcTsa drHaHacuja Penybnmke Cpbuje, y HapeAHOM Cpear0poOYHOM Nepuoay
npeasuheHo je ymepeHo cmatberbe aeduumTa onwTte ApKaBe Kako 6u ce nytem GUCKasiHe NoanUTUKe
obe3begmna notpebHa GNeKCMBMNHOCT HALMOHAIHE EKOHOMM]je Ha eBEHTYa/IHe eKCTepHe LWoKoBe. To
ce, Npe cBera, 0OAHOCK Ha POCXOAHY CTPaHy, y BUAy nosehata jaBHMX MHBECTULMjA, KAa0o U AoAaTHOT
ynarawa y 34paBCTBEHM cucTeM, A0OK he Ha MPUXOAHOj CTPaHW MPUOPUTET OCTATU Aa/be CMarbere
nopeckor ontepehersa 3apaja U HacTaBak bopbe NPOTMB NOpPecKe eBasunje U CMBE EKOHOMMje.

11
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®urcKanHu pesynTaT onwiTe ApKase

H : ducKanHM pesyaTaT onwTte ApXase,
Y nepuoay jaHyap - jyH 2021. 1HW pe3y
roaoMHe Ha HMBOY onuwTe 2012 - jaryap-jyH 2021. (mnpa PCA)
AprKaBe OCTBapeH je GPUCKaNHU
pednumt y BucuHu op, 38,8 0

52,3 30 T I
MApA AWHApPa U NpUMapHU . [ .54 | -11,1 ﬂ
dunckanHm cybuumrt y nsHocy op, o 149,1
30,9 mapp pauHapa. [lpema 200

pPeBUAMPAHOM NNaHy U3BpPLLEH:A
byleTa onwTe AprKaBe, 3a OBAj
nepuoA je nnaHupaH ¢puckanHm 490
pednumnt vy wmsHocy on 1755

MApAa gnHapa. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1-VI
2021

100

-300

Y npsux wect meceuyn 2021. roamHe, y CTPYKTYPU KOHCONMA0BAHMUX NPUXOAA OMNLUTE ApPXKaBe, Kao n
00 caja, AOMWMHMPajy coumjanHu ponpuHocu (31,9%), 3aTum npuxoau op, nopesa Ha [0[aTy
BpeaHocT (23,7%) n akymsa (11,9%). NoTom cneae Henopecku npuxoam u aoHaumje (10,1%), npuxogm
o/, nopesa Ha Aoxoaak rpahaHa (9,8%) n nopesa Ha 8obuT NnpaBHUX vua (7,1%). Y npeux wecT meceum
Cy Yy CTPYKTypWU NpuXoda OnwiTe Ap)KaBe Hajmakbe 3acTyn/beHW MpUxXoau oA uapuHa (2,2%). Y
CTPYKTYPU KOHCONMAOBAHUX pacxoaa onuwte Ap)Kase, y npBux wect meceum 2021. roauHe,
OOMUHMPajy pacxoau 3a 3anocneHe (23,5%) n pacxogu 3a coumjasiHa AaBakba, Npe cBera neHsuje
(rakohe 23,0%).

Y nocmatpaHoOM nepuoay NPUXOAM KOHCONMAO0BAHOT GuaaHca onwTe Ap»KaBe Cy OCTBAPUAMU PacT 04,
27,0%, ycnep 60sbe Hannate coumjanHMX AONPUHOCA, AOK CY PaCXOAM OCTBApUIN YMeEpPeH PacT op,
0,1%.

JonpuHOCK rogmLLH0j CTONKM pacTa jaBHUX [lonpuHOCK roAnLLF0j CTOMM PacTa jaBHUX
npuxoaa, 2012 - jaHyap-jyH 2021. roanHe pacxoaa, 2012 - jaHyap-jyH 2021. roaunHe

30 30
27,0

20

10 _— 10
!— e e — - 0 -
0,1
-10 -10
2017 2018 2019 2020 1-v1 2021 2017 2018 2019 2020 1-VI 2021
N Henopecku NpUXoau U AoHaumje N [lonpUHOCH I Pacxoaum 3a 3anocneHe s Pobe u ycnyre
B OcTa/iM NOPecKU Npuxoan I |lapuHe e KamaTe s Cy6BeHumje
m— AKUp3e F— AR I [leH3uje s CoupjanHa gasakba
[ [lopes Ha Ao6uT I [lopes3 Ha AoX0AaK

I KanuTanHu pacxoau YKynHo cTona pacrta

YKynHo cTona pacta
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ducKkanHu pe3yntat onuwTe ApXKaBe No HNBOUMaA BJ1aCTU

Y npeux wect meceun 2021. roaMHe, NOCMATPaAHO MO HWMBOMMA BAACTU, PUCKANHU cydUUUT je
3abenexeH y bunaHcMma onwTUHa U rpagoBsa (26,4 mapa anHapa), Al BojsoauHe (7,9 mapa aMHapa),
Peny6anuKkor poHAa 3a 34paBCTBEHO ocuryparbe (3,9 mapa amHapa), HC3-a n donga COBO* (1,0 mnpa,
AnHapa) u N0 doHaa (0,1 mnpa anHapa), 4oK je y bunaHcy byyeta Penybnvke 3abenexkeH gebmumt
oA -75,5 mnpa avHapa, Kao 1 bunaHcy npeayseha 3a usrpagmwy nytHe uHdpacTpykType JM ,MNyTesn
Cpbuje“ n ,Kopngopu Cpbuje” (-2,5 mnpa auHapa).

*y MNp4 AvHapa
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-38,8 -73,1 -75,5 0,1 3,9 0,9 0,08 -2,5 34,3 26,4 7,9

40,0

01 2,5
-20,0
-40,0
-60,0
-80,0
-100,0
Byuyer MUO doHp, P®30 HC3 1 ®oHA JN "Mytesn OnwTnHe n Al BojBoauHa
Penybauke COBO Cpbuje" n rpagosu
"Kopuzopu
Cpbuje"

Y npBuUX LWeCT mecelM oBe roguHe ocTBapeH je aepuuut penybauukor 6yyera y usHocy og 75,5
mnppa, guHapa. Camo y jyHy je octBapeH cypuuuT y UsHocy og 24,2 mapa, guHapa. Y nepuogy jaHyap
- jyH Npuxoam cy ocTBapeHu y u3Hocy og, 696,1 mapa AnvHapa, a pacxoam cy U3BPLUEHU Y U3HOCY Of,
771,6 mnpa AvHapa.

Y YKyNHUM Npuxoayma, nopecku npuxoam nsHocunu cy 616,8 mapa aunHapa unnu 88,6%. Buwe op,
NonoBUHE NOPECKUX NpuxoAa opaHocu ce Ha ynnaty NAB-a, y usHocy og 304,2 mappa, guMHapa uam
49,3%, a 3Ha4ajaH Aeo ce O4HOCU U HA YNAaTy aKkumsa, y usHocy oa 152,6 mapa anHapa nam 24,7%.
Henopeckn npuxoam ocTBapeHu cy y usHocy og, 68,7 mnpz guHapa unmn 9,9% yKynHux npmxoaa byyeta
Penybnvke, a npuame goHaunja je usHocno 7,8 mapa AnHapa nam 1,1% yKynHux npmuxoaa.

4 doHpA 3a coumjanHo ocuryparbe BojHUX ocurypaHuka (®ona COBO).

13
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Hajsehu peo pacxopa penybauuKkor 6yyera y nNpBUX LIeCT MeceuM OAHOCU ce Ha pacxoge 3a
3anocneHe y u3Hocy og 161,7 mnpa avHapa uam 21,0%, 3aTum Ha TpaHcdepe opraHusaumjama
obasesHor counjanHor ocurypatrsa (00CO) Koju cy nsHocmnun 59,0 mnpg, amHapa unm 7,7%. CybseHumje
cy ucnnaheHe y usHocy og, 108,0 mapa amHapa nnam 13,1%, a octanum tekyhu pacxogm y usHocy og 40,8
MApa AauHapa wam 5,3% (ca oe aABe KaTeropwuje je ucnnaheHa AvpeKTHa nomoh npuspean u
CTAHOBHMULUTBY Y OKBMPY HOBOT NaKeTa mepa 3a 6opby npoTms edekata naHgemmje).

MocmaTpaHo No HMBOMMa BNacTy, y penybanukm 6yyer ce cavsa Hajsehu paeo jaBHux npuxoaa (52%),
0OK, nopen Peny6nuke (46%), y jaBHMM pacxoguma 3HauyajHo yuyewhe uMmajy M opraHusaumje
obaBse3Hor couujanHor ocurypara (40%).

CTpyKTypa KOHCONMAO0BAHMX jaBHUX NpMXoaa CTpYKTypa KOHCONMA0BAHMX jaBHUX pacxoaa
no HMBouMma Bnactu, |-V1 2021. (y %) no HMBouMa Bnactu, |-V1 2021. (y %)

JN "Mytesun JN "Nytesun

Cpbuje" n Cpbuje" n

"Kopugopu "Kopupopu
| Cpbuje" — | Cpbuje"

2%

\ AN BojsognHa

2%

2%

\ Al BojsoguHa

3%

JaBHM Ayr onwTe ApXKaBe U LEHTPANHOr HUBOA BNaCTU

MoapLKa NpuBpean U CTAHOBHULITBY Yy YCIOBUMA NaHAeMMje yTuLana je Ha nosehake jaBHOr Ayra,
KOju je u Jasbe nog KoOHTpoaom, ncnog Mactpuwkor kputepujyma og, 60% bM-a. Y jyHy 2021. roauHe
jaBHM Ayr onwiTe gp)Kase JOCTUrao je HUBO oA 55,7% bAM-a.

80%

JaBHuM gyr onwTe gpkase, jyH 2021. (% bAM-a)
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58,2% 55,7%

JaBHM Ayr LEeHTpanHOr HUBOA BNACTU Ha Kpajy jyHa 2021. roguHe u3Hocuo je 28,3 mappg, eBpa (3a 183
MJIH eBpa BULLIE Hero y NpeTxogHom mecedy). Yuewhe jasHor ayra ueHTpanHor HuBoa snactu y b M-
Yy Ha Kpajy jyHa 2021. roguHe usHocuno je 55,0% BAM-a, a pebanaHcom je npegsuheHo aa ynpkoc
[0AaTHUM GUCKaNHMM Mepama jaBHM Ayr oCTaHe Ha HMBOY o 0Ko 60% Ha Kpajy 2021. roanHe.
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80%

JaBHW Ayr ueHTpanHor HMBOa BnacTu, jyH 2021. (% 64MN-a)
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Tokom jyHa PejTuHr areHumja Standard and Poor’s noTBpgmAna je oueHy KpeauTHor pejTuHra Penybanke
Cpbuje Ha HMBOY ,, B 1 3agprKana cTabunHe nsrnese 3a Heroso Aasbe nosehare. Y cBoM n3BeLwTajy
areHUMja Harnawaea 4a je ymepeHu HMBO jaBHOTr Ayra npe naHgemuje cTBOpMO A0BO/baH GUCKANHM
NPOCTOpP 33 OrpaHNYaBakbe aHTULMKAUYHUX Mepa U YBNaKMO eKOHOMCKM Mag, M3a3BaH NaH4eMMjom,
Kao M Aa je cTBOpeHa obpa OCHOBA 3a OAPXMB NpPUBPeAHU pacT. AreHuuja odvekyje ga he seh og
cnepgehe roguHe gohu ao crabunmsaumje yyewha jasHor ayra y BAlM-y, a HaKOH Tora M HEroBO
Bpahatbe Ha CMAa3HY NyTakby.
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N3Bop nopaTaka

PwNPE

HapopgHa 6aHka Cpbuje, https://nbs.rs/sr RS/indeks/

Yapyxewe 6aHaka Cpbuje, https://www.ubs-ash.com/

MuHucTapcTBo puHaHcKuja Penybanke Cpbuje, hitps://www.mfin.gov.rs/
YnpaBa 3a jaBHu ayr Penybanke Cpbuje, http://www.javnidug.gov.rs/

ar
Ty
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Cny»6a 3a npueBpeaHa KpeTatba M EKOHOMCKE OHOCE Ca MHOCTPaHCTBOM

Bpoj: 05/4-11/40-2021
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