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| ONwTH Npernen MoHeTapHUX U PUCKANTHUX KpeTaka

Mehyroguwmwa nHpnaumja je y anpuny 2022. nsHocmna 9,6%, J0OK je Ha MECEYHOM HUBOY U3HOCUANA
1,5%.

PedepeHTHa KamaTHa ctona HapogHe 6aHKe Cpbuje (HBC) je y majy 2022. nosehaHa 3a jow 0,5 n.n,
Ha 2,0%.

JeBusHe pesepse Cy Ha Kpajy mapTta 2022. roguHe usHocune 14,3 mappg espa 1 bune cy 3a 1.265,2
MJIH €Bpa HU)Ke Hero Ha Kpajy npeTxogHor meceua.

MpoceyHa KamaTHa cToMna Ha HOBe KpeguTe Npuspeau je y mapty 2022. usHocuna 3,6% (Ha guHapcke
Kpeaute), ogHOCHO 2,3% (Ha eBpOMHAEKCUMPAHE KpeauTe U KpeauTe y eBpuma).

MpoceyHa KamaTHa CTOMNa Ha HOBE KpeauTe CTAaHOBHULITBY U3Hocuna je 8,4% y mapty 2022. roauHe
(Ha AnHapcKe Kpeaute), ogHocHo 3,5% (Ha eBpOUHAEKCUPAHE KpeauTe U KpeauTte y eBpuma).

MpoceyHa KamaTHa CTOoNa Ha HOBE Opo4YeHe aeno3uTe npusepeae je y mapty 2022. usHocuna 1,9% Ha
HOBe AUHaApCKe aeno3ute, oaHocHO 0,5% Ha HoBe AeBU3He Aeno3ure.

Moyetkom 2022. auMHapcKa wTearba Oenexkn NPUBPEMEHO CMakbere Yy ycaoBuma pactyhe
HEW3BECHOCTM M3a3BaHe ecKanaumjom reonosIMTUYKMX TeH3Mja Ha mehyHapogHoM HUBOY. MpoceuyHa
KamaTHa CTona Ha wreArwYy CTaHOBHULUTBA Y AUHApUMma je y mapTy 2022. usHocuna 1,7%, a Ha
AeBuU3Hy wreary 0,9%.

Ha HuBOy onwTe AprKaBe y NpBa TPUM Meceua je octBapeH d¢uckanHu aepuuut y usHocy og 68,0
MAPA, AUHAPaA U NPUMapHU GUCKaNHU fedUunT y usHocy og 14,8 mappa, avHapa.

Ha kpajy maprta 2022. roauHe jaBHU Ayr onwTe Ap)KaBe A0CTUrao je HuUBo og 52,4% BAMN-a. JasHu
BYr LeHTPaNHOr HMBOA BNAcTU U3HOCKO je 51,9% BAIM-a. YNpKOC KpM3un, O4eKyje ce a ce jaBHW ayr
BPaTWM Ha CWAA3Hy MyTakwy Y HapeaHUM roAuHama y3 fasbe OC/latbakbe Ha AMHApPCKe U eBpo
AeHoMMHoBaHe X0B 1 y3 cmakbere BanyTHOr pPU3MKa.

MNpema peunma MuHuctapctBaa ¢PuHaHcuja Penybanke Cpbuje, ,,u3a30BM CYy OFPOMHM, TPXKULITE
KanuTtana pearyje Ha cBaky Kpu3y. Haga ce aa hemo nsbehu Hajropu cueHapuo. Umamo Ao0Bo/bHO
HoBUa, 6opumo ce aa 06e3b6egumo HopmanHO GpyHKLMOHUCAHE Halle eKoHomuje u aa omoryhumo
HecmeTaHo PyHKLMOHUCAHe U cTabunaH }KMBOTHU cTaHAapA rpahaHa Cpbuje”.
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I MoHeTapHa KpeTaka

Mehyroguwrwa uidnauymja je y anpuny 2022. rogmHe nsHocmna 9,6%, 40K je HA MeCeYHOM HUBOY
umsHocuna 1,5%. MNpema HajHoBMjoj npojekumju, HBC n pgasbe odvekyje ga he uHdnaumja y gpyroj
No/sIOBUHU OBE FrOAMHE MMATK onagajyhy nyTamy. Y rpaHuue umsba he ce HajpepoBaTHUje BPaATUTU Y
OpYroj No/IOBMHU HapeaHe roAnHe, a 3aTUM HAaCTaBMTUM Aa yCNnopasa A0 Kpaja nepuoaa npojekumje.

PedepeHTHa KamaTHa ctona HBEC

HBC je y majy 2022. roguHe noBehana pedepeHTHY KamaTHy cTony 3a jow 0,5 n.n, Ha 2,0%. [loHocehu
Taksy oanyky, HBC je npe cBera umana y Buay Aa cy UHGNATOPHU NPUTUCLU HA CBETCKOM U Aomahem
TPXULUTY U Aa/be jauu U NOCTOjaHUjU HEero LITO ce NPeTXO4HO OYEKUBANO 1 [a TO 3axTeBa A0LATHO
nooLwTpaBakbe MOHETAPHMUX YC/0BA KAKO BU ce orpaHuyunan cekyHpapHu edekTn Ha MHbNauMoHa
OuYeKMBarba U fasbu pacT nHdNaumje.

Pagu yTuuaja Ha cmamere nHbnauuje y HapeaHom nepuoay, HBC je gpyru nyT y3acronHo nosehana
pedepeHTHY KamaTHy CTony YMMme je HacTaB/beHo noBehatbe PeCTPUKTUBHOCTM MOHETAPHE NOJIUTUKE
3aMo4YeTo y OKTObpY NpoLuse rogunHe.

MNopea Tora, HBC je y3ena y 063Mp u 1o Aa AewaBatba HA MehyHapPOAHOM TPXKULUTY NPETXO4HUX
MeceLM KapaKTepulle jayarbe reono/IMTUYKUX TEH3Uja U M3bKujarbe KOHOIMKTA Yy YKpPajuHu, WTO je
yTMLLaN0 Ha npoayb/omBarbe eHepreTcke Kpmse Ha rnobasHOM HMBOY, Aa/bM PACT LEeHa NPUMapHUX
Nno/bONpPUBPEAHNX MPOM3BOLAA U WMHAYCTPUjCKMX CUPOBMHA, KAO M Ha NpoAyKaBarbe oTexKaHor
dYHKLUMOHNCaba MehyHapoaHMX NaHaua cHabaesarba.
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JopaTtHo jayarbe MHPAATOPHUX NPUTMCAKA Ha MehyHapo4HOM HMBOY YTULLA/O je Ha peBu3unje HaBuLe
npojekumje nHdMaumja 3a BennKkn 6poj 3emasba M 3a0WITPABAHE HUXOBUX MOHETAPHMX NOJUTUKA.
Tako je Cuctem dpepepanHmux pesepBu y majy Hactasmo uukayc nosehawa pedepeHTHe KamaTHe
cTone Ha pacnoH 0,75-1,0%, y3 o4nyKy Aa y jyHy 3ano4yHe cmarerbe cBor bunaHca ctama. Mopep Tora,
MaKo joLl yBEK HMje HajaBMNa Kaaa he nosehatn pedpepeHTHY KamaTHy cTony, U EBponcka weHTpanHa
6aHKa je y mapty, y ycnoBMmMa MHPNATOPHUX MPUTUCAKA jauumx OA OYEKMBAHUX, OAJyuyuna Aa
AO0AATHO CMakby 06MM KBAHTUTAaTUBHON NONyLITaka TOKOM APYror Tpomeceyja.

O6aBe3Ha pe3epBa je BaxKaH MHCTPYMEHT MOHETapHe NoanTMKe ny anpuay 2022. roanHe je UsHocuna
2,6 mapp espa 1 252,0 mappa, AnHapa.
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DesusHe pesepse HBC (6pyTo) cy Ha Kpajy mapTa 2022. roauHe usHocune 14,3 mnpg espa v 6une cy
3a 1,3 mappa eBpa HUXKe HEro Ha Kpajy NpeTxoaHor meceua.

Ha cmamere 6pyTo AeBU3HUX pe3epBU U y MapTy cy y Hajsehoj mepu yTuuane aktmsHoctM HEC Ha
mehybaHKapckom aesnsHom TpKuwTy (1.160,0 maH eBpa), Koje cy bBune HeonxoaHe paan OUyBaka
CTabunHOCTU Ha gomahem AeBU3HOM TPXKULWTY. Ha cmarbere AeBU3HUX pe3epBm 4e/10BaAN CY U HETO
pasayKere apyKase no ocHoBy KpeguTa (161,6 maH eBpa) u octana naahawa 3a notpebe gpkase
(yrynHo 45,3 mnH eBpa).

[.eB1U3HM NPUANBM OCTBAPEHM Cy N0 OCHOBY HETO U3ABajatba AeBN3He 0baBe3He pesepBe HaHaKa (89,2
M/IH eBpa), Kao M ynpaB/batba AEBM3HUM pe3epBama, AOHaUMja, AEBU3HMX APKABHUX XapTuja of
BPEAHOCTM eMUTOBaHMX Ha gomahem GUHAHCUjCKOM TPMMLITY M OCTa/JIMM OCHOBMMA (YKYMNMHO HeTo
24,1 mnH eBpa).

Y oaHOCY Ha MapT NpeTXogHe roguHe, AeBU3He pe3epBe Cy Ha Kpajy mapTta 2022. 6une suwe 3a 20,8
MAH espa unm 0,1%.

KpeTarbe aesunsHe pesepse, mapT 2022. rognHe (y mapz espa)
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O6um peanusoBaHe TProBuMHe AeBuM3ama Ha Mehyb6aHKAPCKOM AEBU3HOM TPXKUIITY Yy MapTy
M3Hocuo je 522,5 maH eBpa 1 610 je 3a 51,2 MH eBpa MatbM HEro y NpeTxoaHomM mecely. Y npea Tpu
meceL,a oBe roguHe, y mehybaHKapCcKoj TProBUHM peann3oBaHo je yKynHo 1.627,3 maH eBpa.

KamaTtHe cTone

N nopen 3aowTpaBatba MOHETAPHUX ycnoBa of oKTobpa 2021. roamHe,YcnoBu duUHaHcupara
AprKaBe M NMPUBATHOT CEKTOpPa OCTaZIn Cy NMOBO/bHU U NMOAPKABAjy PacT KpeAuUTHE aKTUBHOCTU.
KamaTHe cTone Ha ap»aBHe XoB Kpehy ce n fasbe Ha penaTMBHO HUCKOM HMBOY, Kao M KamaTHe cTone
Ha KpeanuTe NPMBATHOM CEKTOPY.

KamaTHe cTone Ha HOoBe AMHApCKe KpeauTe NpuBpeaun u ctaHoBHULWTBY Kpehy ce oko BpegHocTH
Koje cy y npoceKy benexune uy npownoj roauHu.

MpoceyHa KamaTHa CTONa Ha HOBE AUHAPCKe KpeauTe npuspeau je y mapty 2022, rogmMHe UsHocuaa
3,6% 1 6una je Beha 3a 0,4 n.n. y ogHocy Ha pebpyap. Hajsehu gonpuHoc pacty NnoTekao je og, pacra
npoceyHe KamaTHe CTONe Ha HoBe AMHapPCKe KpeguTe 3a 06pTHa cpeacTsa (3a 0,4 n.n, Ha 3,9%), Kao
W pacT nNpoceyHe KamaTHe CToMne Ha ocTane AnHapcke KpeguTe (3a 0,7 n.n, Ha 2,8%), AOK je npoceyHa
KamaTHa CTona Ha MHBEeCTULMOHE AMHapCKe KpeanTe 3abenexuna nag (3a 0,1 n.n, Ha 5,1%).
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MpoceyHa KamaTHa cTona Ha HOBoOoAO6peHe AUHAPCKe KpeauTe CTAaHOBHULUTBY je y mapTy 2022.
roanHe usHocuna 8,4% n 6una je mama 3a 0,2 n.n. y ogHocy ¢ebpyap. Hajsuwie cy 6une npoceyHa
KamaTHa CTona Ha roTOBMHCKE KpeauTe CTaHOBHULWTBY Y AnHapuma (9,0%, 3a 0,02 n.n. mama Hero y
¢debpyapy), KaO M NpoceyHa KamaTHa CTona Ha AMHApPCKe CTambeHe KpeauTe CTaHOBHULITBY Koja je
usHocuna 7,5% (3a 0,8 n.n. Buwa y oagHocy Ha ¢ebpyap). MpoceyHa KamaTHa CTonma Ha ocTane
HeKaTeropucaHe Kpeamute CTaHOBHULLTBY Yy AMHApUMa je usHocuna 6,1% (3a 0,8 n.n. marba y ogHocCy
Ha pebpyap), AOK je HajHWUKa BUNa NpoceyHa KamaTHa CTONA Ha HOBE AMHAPCKE NOTPOLLAYKe KpeguTe
CTAaHOBHULITBY M M3HOCcKAa je 2,0% (3a 0,2 n.n. BUWa y ogHocy Ha ¢ebpyap).
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KamaTtHe cTone Ha HoBe AVHapCKe KpeauTte CTaHOBHULLTBY KamaTtHe cTone Ha HoBe ANHAPCKe KpeauTte npuspeamn

KamaTHe cTtone Ha eBpOMHAEKCUpPAHe KpeauTe Ha gomahem TpxuwTty Takohe ce Kpehy 6ausy
BpeaHocTn us 2021. roguHe.

MpoceyHa KamaTHa CTona Ha eBPOUHAEKCUPaHe KpeauTe un KpeauTte y eBpMma npuBpeam je y maprty
2022. roguHe nsHocuna 2,3%, 3a 0,3 n.n. mawe y ogHocy Ha ¢ebpyap. CmarbeHa je npoceyHa
KamaTHa cTona Ha KpeawTe 3a obpTHa cpeactsa (3a 0,3 n.n, Ha 2,1%), HenpomereHa je ocTana
npoceyHa KamaTHa CToMa Ha MHBECTULMOHe KpeauTe y eBpuma (3,1%), ook je nosehaHa npoceyHa
KaMaHa CTona Ha KpeauTe 3a yBO3 M HA OCTaJie HEKaTeropucaHe Kpeaute NpuMBpesn y eBpMma uUam
eBpounHaeKcupaHe (3a 0,3 n.n, Ha 2,3%, oaHocHO 3a 0,7 n.n, Ha 2,8%, pecneKkTUBHO).

MpoceyHa KamaTHa cTONa Ha eBPOMHAEKCUPAHE KpeauTe U KpeauTe y eBpMmMma CTaHOBHULLTBY je y
mapty 2022. rogmuHe usHocuna 3,5% 1 6una je mara y ogHocy Ha pebpyap 3a 0,1 n.n. CmereHa je
jeAHO NpoceYHa KamaTHa CToMa Ha HEKaTeropucaHe KpeauTe y eBpMmMa CTaHOBHMLWTBY (3a 0,6 n.n, Ha
6,6%), HenpomMereHa je ocTana NPoceyYHa KamaTHa CTona Ha eBpo cTambeHe Kpeaute (2,6%), AOK cy
nosehaHe npoceyHa KamaTHa CTOMa HA TFOTOBWHCKE KpeauTe CTAaHOBHULWITBY Yy €BpMMa Wau
eBpouHaeKcupaHe (3a 0,1 n.n, Ha 2,9%) M HOBe MOTPOLUAYKE KpeauTe CTAaHOBHULLTBY Y EBPUMA UM
eBpouHaeKkcupaHe (3a 0,1 n.n, Ha 4,5%).
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MpoceyHa KamaTHa CTona Ha WTeAky CTAHOBHUIITBA Y AUHapuma je y mapty 2022. roauHe
usHocuna 1,7% (3a 0,3 n.n. marbe Hero y ¢pebpyapy), a Ha AeBU3Hy wregrwy 0,9% (3a 0,1 n.n. Buwe
Hero y ¢ebpyapy). MpoceyHa KamaTHa cTona HA HOBE OpPOYEHe Aeno3uTe NpuBpeae je y MapTy
nmsHocuna 1,9% Ha guHapcke pgenosute (3a 0,3 n.n. Buwe Hero y ¢ebpyapy) u 0,5% Ha peBusHe
Aenosute npuspege (3a 0,1 n.n. suwe Hero y ¢ebpyapy).

1,7

N //\'/\—\/'—'/\\//\/\\/__/_\_/_/\____/_\\_\\/r\_/—\_Qf9

0 a o — o~
o o N IN] ]
o o o o o

]
—
o
o~ o~ N o~ o~

o~
KamatHe cTone Ha opoyeHe AnHapcKe Aeno3ute CTaHOBHULWTBA

o -
I o
o o

~
—
o
o~ o~ N

2017
2019
2022

KamatHe ctone Ha OpoyeHe AeBU3He Aen0o3UTe CTaHOBHULWITBA

KamatHe cTone Ha Oopo4yeHe gMHApCKe geno3ute npuepene KamaTHe cTtone Ha opoyeHe AeBU3HE Oeno3uTe npuspese

[OuvHapcKa wreara CTAaHOBHULITBA je Y NMPeTXOAHe YeTUpU rognHe 3abeneskuna cHaxkaH pacr (22% vy
2018, 31%y 2019, 17% y 2020. 1 12% y 2021).

0a Kpaja pebpyapa 2022, aMHapcKa wregta 6enexkm npMBpeMeHo CMakbere y ycioBnmMma pactyhe
HEN3BECHOCTM M3a3BaHe eCcKanaunjoM reonoIMTUYKMX TEH3Uja Ha MehyHapOo4HOM HUBOY.

Kpetare npemuje pusuka Cpbuje Tokom 2022. roguMHe HajBulle je Nog yTUuajem ecKanauuje
reonoIMTUYKUX TEH3U]ja, LUITO je 3a NOC/AeAULly MMaJo Har/n CKOK rnobanHe nepuenuuje pusmka o4
$ebpyapa, y3 AenMMUUYHY KOpPEKLMjy HAHUKE TOKOM MapTa.

AreHuuja Standard & Poor’s notBpguna je pejtuHr Cpbuje Ha Bb+ y aeuembpy 2021, npu yemy je
nobosbluana m3rnese 3a fasbe nosehare pejTMHra ca ctabunHmx Ha nosutueHe. Y ¢pebpyapy 2022,
Fitch je 3appKao KpeauTHU pejTuHr Cpbuje Ha HMBOY og Bb+, y ycioBMMa NojayaHMX reonoIUTUYKNX
TEH3Mja, WTO J0AaTHO NOoTBPhYje afeKBaTHOCT EKOHOMCKMX NOANTMKA Yy Cpbuju.

PejTunr Aatym AKTMBHOCT
Standard & Poor’s b5+ / nosumueHu u3sanedu 10.12.2021. nomepheH pejmure
Fitch Ratings b6+ / cmabunru usanedu 25.02.2022. nomepheH pejmute
Moody’s Investors Service ba2 / cmabunHu uzanedu 12.03.2021. nosehaH pejmuHe

TokoBM Kanutana us MHOCTPAHCTBa

MaKpoeKoOHOMCKa M (UHAHCUjCKa CTAabWUAHOCT, y3 CTPYyKTypHe pedopme, CTBOpWE Cy MNOBOJ/bAH
ambujeHT 3a cTpaHe AupekTHe uHBecTuuuje (COW) y Cpbuju, Koje cy CEeKTOpCKM U reorpadCcku
ansepcudrKoBaHe M AONPUHOCE PACTy 3aNOCAEHOCTU U M3BO3HOM MOTEHLMjaNy 3em/be.

Opa ykynHo 14,2 mnpa espa CAN y nocnearbe yetnpu roanHe (2018-2021), 8,1 mnpa espa je ycMepeHo
Yy pasmeH/bMBe CeKkTope, a of Tora 4,3 mapa espa y npepahmBauky uHAaycTpujy. CeKtopwm
npepahuneBayke MHAycTpuje ca Hajsehum npuamsom COMN (meTancka, ayto, npexpambeHa, ryma u
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naacTuKka) 6enexke CHaXKaH pacT 3anocAeHoCTH, NPOM3BOAHE U M3BO3a. Cpbuja je npusByKkna oko 60%
yKrynHux CAU y pernoH 3anagHor bankaHa.

Npunue COW y 2021. usHocKo je pekopaHux 3,9 mapa espa (Heto 3,6 mapg, espa).
Npunue COW y nepuopgy jaHyap - anpun 2022. usHocuo je 745 mnH espa (HeTo 682 mnH eBpa).

COAN y Cpbuju cy n reorpadckn gusepcudukoBaHe, ¢ pactyhum ydewhem 3emasba U3 a3ujcKo-
naundurykor pernoHa nopeg EY. Y nepuoay 2019-2021. Hajsehu geo npuamnea COU je n gasbe notuuao
n3 3emasba EY (oko 57%), anu y3 pactyhe yuyewhe asumjckux 3emasba, npe ceux KnHe/XoHr-KoHra (oko
15%), kao u n3 CA/l u eBpoNcKMx 3emasba BaH EY nonyt Pycuje, Typcke u LLBajuapcke.

CaOWy Penybaunum Cpbuju, 2014-2021. (mnpa espa)
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Kypc anHapa

CtabunHo KpeTatbe Kypca AnHapa npema eBpy HacTaB/beHO je U y NpBOM Tpomeceujy 2022. roguHe. Y
sehem geny 2021. rognHe npeoBnafaBanu cy anpeumjaumjckM NPUTUCLM, Kao pesyaTaT NOBOJbHUX
naaTHOObMNAHCHUX KpeTaka, @ HEC je Ha HMBoy 2021. roanHe 6una HETO Kynal, AeBM3a Y U3HOCY 04
645 mnH eBpa.

Ha jauarbe genpeunjaLmjcknx nputncaka og kpaja 2021. roanHe ytuuao je nosehaH yBo3 eHepreHara,
a og Kpaja pebpyapa n nosehaHa aBep3uja Nnpema pusnKy Ha mehyHapogHOM GUHAHCHjCKOM TPKULLTY
1 3HaTHO noeehaHa TpaXHa rpahaHa 3a gesn3ama y NpPBUM Heaesbama HaKoH u3bujarba KOHPANKTa Y
YKpajuHu. YnpKoc nHtepseHuunjama HEC npeTerKHO Ha CTpaHu Npojaje, AeBMU3HE pe3epBe 3a4prKaHe
CYy Ha BUCOKOM HWBOY, LUTO je 3HAaTHO M3HaA, CTaHAAPAa Kojum ce yTephyje unxoBa afeKBaTHOCT.

Y mapty je auvHap 6naro HoMMHanHO ocnabuo npema espy 3a 0,1%: 1 EUR=117,7508 RSD; 1
USD=105,5020 RSD, Kpaj nepuoaa).

KpeTarbe Kypca gnHapa npema eBpy u npema gonapy, mapt 2022 - Kpaj nepuoaa
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HBC ToKOM npoTeKknux wecT meceumn (oa oktobpa 2021. roauHe) cHa)KHO penyje Ha gomahem
AEBU3HOM TPXKMULITY KaKo 6u ouyBana HeONXoAHYy penaTtuBHy CTabUNHOCT AeBU3HOT Kypca y
ycnoBuma HesanamheHe rnobanHe HeusBeCHOCTU. Paau o4dyBarba penatmBHe CTabUAHOCTM Kypca
AnHapa npema espy, HEC je Ha mehybaHKapCKOM AEBU3HOM TPXKUWTY Y MapTy Npofana A0 caja
Hajsuwm nsHoc — 1.170 mAaH eBpa, 40K je 04 noyeTKa roanHe Heto npodana 2.115 maH espa.

CHaxHe aenpeumjaumjcke NpUTUCKE, Koju cy oa okTobpa 2021. ao debpyapa 2022. rogmMHe yrnaBHOM
61N BOHeHU N3y3eTHO BUCOKOM AEeBM3HOM TPAXKHOM YBO3HMKA eHEpPreHaTa U NojayaHoM rnobasnHom
HemnsBecHolwhy oKo Kpuse y YKpajuHu, y mapTy je 3HaTHO noBehana He3anamheHa u 6e3pas3noXKHa
(naHMuHA) Tpaxkrwa rpahaHa 3a epeKTUBHMM cTpaHMM HoBuem. M nopen jacHux nopyka HEC pga
CTabunHocT gomaher AeBU3HOT TPXKULWTA HeEhe BUTK yrpoXKeHa, Kao U Aa HeMa Pa3nora 3a NPeKoOMepHY
KYNOBMHY CTpaHe BanyTe, y MapTy je peann3oBaH PEKOPAHO BUCOK HETO OTKYN edeKTUBHOT CTpaHor
HoBLA o4, 6aHaKa y M3HoCy o4 YaK 692,5 MH eBpa, WTO je AOMNPUHENIO CHAaXKHUM Aenpeumjaumjckum
nPUTUCUMMA HA KYpPC AMHapa npema eBpy. Y MapTy je oBaj paKTop, y3 HAaCTaBaK BUCOKe TpaxKHe 3a
AeBM3ama Tpu Hajseha yBO3HMKA eHepreHaTa, YUHMO LEeNNHY HETO TPaXKHbe 3a AeBM3ama No OCHOBY
cBux paKTopa, JOK Cy CBM OCTAN YNHUOLM MMAM TOTOBO HeyTpanaH 36upHu edekar.

MNMocmaTpaHo y NPeTXoAHuX LWecT mecelm (oa okTobpa 2021. 3aKk/by4HO ¢ mapTom 2022. roanHe), HeTo
TpaXKa 3a AeBu3ama Hajsehux yBo3HMKA eHepreHaTa usHocuna je 2.146,3 msH eBpa U YUHUAA je
rotoo 90% HeTo TpaKibe 3a AeBM3ama CBUX Pe3ULEHTHUX KOMMNaHuja.

Kpeautun

MoBo/bHM ycnoBU (UHAHCUpaHba MNpPYKAjy NOAPLUKY KpeguTHOj aKTUBHOCTM, KOja [ONPUHOCU
OnopasKy npusBpeae o4 Kp1se U3asBaHe NaHAEeMUjoM KOpOoHaBsupyca.

YKynHu gomahu Kpegutn cy y mapty ybpsanu mehyroguwimwm pact Ha 12,1%, sBoheHu pactom
Kpeauta npueBpeaM U CTaHOBHUWITBY. CTPyKTypa KpeauTa OCTasa je MoBO/bHa Ca CTaHOBMLITA
[onNpuHOCa NpuBpesHOM pacTy - BoheHa puUHaHCMpakem O6pTHUX cpeacTaBa U MHBECTULMjA Kop,
npuspeae, U cTambeHUX KpeauTa Koa CTaHOBHULUTBA.

Behun gonpuHOC YKyNHOj KpeaMUTHOj aKTUBHOCTM noyeTkom 2022. NoTeKao je o4 Kpeauta Nnpuspean y
nopehemy ca KpeanuTMMa CTaHOBHUWTBY. MHBECTULMOHM KpeauTun cy y mapty 2022. ynHuam 39,7%
YKYMHUX KpeauTa npuepean, a ydewhe Kpeputa 3a IMKBUAHOCT U O06PTHa CpepacTBa je M3HOCUAO
48,0%, y3 NOAPLIKY KpeauTa M3 rapaHTHMX wema. Kpegutu ogob6peHn MUKpPO, maaum u cpearbum
npeay3ehuma UnHUAM cy 64% yKynHUX KpeauTa npuspeaun y mapty 2022. roauHe.
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O61m HOBOOA06PEHUX KpeauTa npuspeau y mapty 2022. rogmHe usHocumo je 118,3 mappg avHapa,
WO je 3a 38,1% Buwwe mr, a 3a 68,2% BuLwe Hero y pebpyapy. Buwwe oa nonosmHe TUX KpeauTa YUHUAK
Cy Kpeautn 3a obpTHa cpeactea (70,2%), [OK Cy MHBECTUUMOHWM Kpeautu uuHuamn 13,6%
HOBOAOBpPEHMX KpeauTa Npuspeau y mapty 2022. roguHe.

HoBoozobpeHu KpeauTn npmepean, mapT 2022. roguHe (maH PCL)
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M 3a 06pTHa cpeacTBa M MHBECTMUMOHM M OcTanu

O6um HOBOOAOOpPEHUX KpeauTa CTaHOBHUWTBY je y mapTty 2022. roguHe usHocuo 57,5 mapg,
AWHapa, wTo je 3a 7,1% Buwe Hero y UCTOM meceLy npeTxogHe roguHe, a 3a 45,3% suwe Hero y
npetTxoaHom meceuy. Mehyrogmwmrem nosehary fonpuHeno je nosehare ob6nma HoBooLobpeHMX
rOTOBMHCKUX N OCTaNNX KpeanTa cTaHOBHUWTBY 3a 8,3% u 17,8%, pecnektuBHO. FOTOBUHCKU KpeauTu
CY YMHUAM BULle 04 NOJIOBUHE HOBOOZO0OpEeHMX Kpeguta CTAaHOBHMWTBY Y mapty 2022. roguHe
(59,1%).

HoBoogobpeHu KpeamTu CTaHOBHUWTBY, MapT 2022. roguHe (maH PCA)
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B CtambeHn M [loTpowaykmu M TOTOBMHCKM M OcTtanu

MaKpoeKoHOMCKa cTabUIHOCT A0NpUHOCK Npouecy guHapusauuje y Cpbuju. HBEC noactnye npouec
AMHapu3aumje Kpos obesbeherbe HUCKe U cTabunHe MHNaLMje, ovyBatbe penaTMBHe cTabuaHocTm
OEBU3HOT Kypca, yHanpeherwe y 061acTh ynpas/bakba AEBU3HUM PU3MKOM Yy NPUBATHOM CEKTOPY U
Apyrum mepama. Bnapa Penybavke Cpbuje ponpuHoOcM AMHapu3aLuvju NOPEcKOM MNOAUTUKOM U
pa3Bojem TpXULITa AnHapcKMx XoB - yuewhe ayra y PCA nosehaHo je ca 2,5% (2008) Ha 26,1% y
mapty 2022. roauHe.

[AunHapu3auumja genosuta npuBpeae U CTaHOBHULWITBA NoBehaHa je 3a 17,8 n.n. y ogHocy Ha Kpaj 2012.
n y mapty 2022. roanHe je msHocuna 37,1%. OuHapusaumja nnacmaHa CeKTopy npuspeae u
CTAQHOBHMLUTBA je Yy MapTy nsHocuna 37,7%.



an
Ty

ITPUBPEJTHA KOMOPA BOJBOJMHE

MNocneprunx rogMHa AMHapU3auMja NaacMaHa CTaHOBHULUTBY MMasa je M3pakeH TpeHZ pacTa Kao
PE3yNTaT CHAXKHOT Naja AUHAPCKMX KamMaTHUX CTOMa, HUCKe M cTabunHe nHdNaumje, Kao U mepa Koje
HBC npeay3snma y uusby noapLuKe npouecy AnHapusaumje — ca 35,1% (2012) Ha 54,4% (mapT 2022).

YKynHu 6aHKapcKu KpeauTtu Ha gaH 31. mapta 2022. roguHe usHocunau cy 3,2 mapga, AUHapa, Wwio y
ofHocy Ha 31. MapT npoLse rogmHe npeactassba nosehare 04,9,9%, a y 04HOCY Ha NPETXO4HM Mecel,
noseharbe oz 0,5%.

31.03.2021. 28.02.2022. 31.03.2022. UHpekc
KopucHuk kKpeaura
1 2 3 4(3/1) 5(3/2)
MpaBHa nnua 1.635.502 1.788.387 1.788.463 109,4 100,0
MpeayseTHULM 63.240 68.961 69.254 109,5 100,4
CTaHOBHULWITBO 1.219.813 1.333.229 1.348.519 110,6 101,1
YKynHo 2.918.555 3.190.577 3.206.236 109,9 100,5

Y Cpbujn ce oapraBa apeKBaTHa CTPYKTypa akTuBe 6aHKapCKoOr cekTopa. ABep3nja npema pusmnKy
TOKOM KpU3Hb A0BESA je A0 MHTEH3UBHMUjer MHBECTMpPakba Y XoB, uumje ce yyewhe HakoH 2015. roguHe
cTabunnsosano 1 Ha Kpajy mapTa 2022. roanHe usHocu 15,3% HeTo akTMBE BaHKAPCKOr CEKTOPA.

YNpKOC UCTOPUjCKM HUCKMM KamMaTHMM CTOonmama Ha Aeno3uTe, MPUCyTHa je cTabuaHocT genosura
CTAaHOBHULUTBA M NpuUBpeReEe Y CTPYKTypu duHaHcUpama, ca ydyewhem og 45% mn 29% y yKynHUM
obaBe3ama Ha Kpajy mapTa 2022. roamHe, PeCNeKTUBHO.

Cnposoherbe mepa 3a pewasare NPL!, 3ajeqHo ca pacTom KpeguTHe akTMBHOCTM, A0BEsO je Ao
3HayajHor nobosbluakba KBasnuTeTa noptdoanja baHaka. Yuewhe NPL-a je y npBom KBapTany 6naro
nosehaHo, asin je 1 Aa/be 3HATHO UCnod NPeTKpusHor HMBoa. Ha Kpajy mapta 2022. roguHe yuyewhe
NPL-a y yKynHum Kpegutnma usHocuno je 3,4%. OCHOBHM KaHaiM cMakberba NPL-a 6unum cy HannaTa,
oTnuc 1 ycTynake (Nnpoaaja) Tpehmum nnumma.

Ykynru bpyTto NPL Yuewhe NPL y yKynHum
Kpeautn o
(Mnpa EYP) (mnpa EYP) Kpeautuma (%)
MpuBpenHa apywTea 11,3 0,3 2,6
dusnyka amua 11,9 0,5 4,3
Mpeayseha y ctevajy 0,1 0,1 99,9
OcTano 3,5 0,0 0,0
YKynHo 26,8 0,9 3,4

HakoH pekopaHO HUCKux BpegHocT NPL nokasaTesba 3abenexeHux y 2020. roguMHu, naHgemuja
KOpOHaBMpyca je Kpajem roavHe AoBesia A0 ycnopaBakba onagajyher TpeHaa, Te je y npBom
Tpomeceujy 2022. roguHe oOBaj NoKasaTesb 6naro nosehaH, anu je U Aasbe 3HATHO HUMKKU Of,
NpPeTKPU3HOr HMBOA.

Ouekyje ce aa he gasby pacT KpeauTHe aKTMBHOCTU M OMNOPaBaK NpuBpeae, NnoapxaHun mepama HEC,
AONpUHETH HacTaBKy onagajyher TpeHga NPL noKasatesba.

BucoKa KanuTaM30BaHOCT HaHKAPCKOT CEKTOPA Pe3yATaT je CHAXKHUX NpyAeHUMjanHmx mepa. baHke y
Cpbuju nocesyjy 3HayajHe pe3epBe KanuTana, WTo Mm omoryhasa fia ce ycnewHo HOCe Ca KpeauTHUM
PU3MKOM, YaK M Y C/Iy4ajy NPeTnocTaB/beHOr HajNeCUMMUCTUYHUM]Er CLEeHapuja y CTpec TecToBMMA.

L NPL (non performing loans) — npo6aematnyHun KpeauTu.
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KanutannsosaHocT 6aHKapCKOr ceKTopa OAJINKYyje U CONNAHA CTPYKTYpa Yy KOjoj OKO 95% uuHu
HajKBa/IMTETHUjU OCHOBHM aKLMjCKM Kanutan. BUCOKY CONBEHTHOCT GaHKapcKor cekTopa noTtephyje u
nokasaTesb 1eBepuiia Koju je y perynatopHu oksup Penybanke Cpbuje yseaeH perynatmsom baszen il
M uuja je BpeAHOCT Ha Kpajy mapTa nsHocmnna 10,8%.

BaHKapcku cekTop y Cpbuju oanmnKyje n BUCOKA IMKBUAHOCT, YMjU NOKA3aTE/bM C€ KOHCTAHTHO Kpehy
Ha HMBOMMA 3HATHO BULUMM Of, PEryiaTopHUX MUHUMYMa (NUKBUAHA cpeacTBa unHuna cy 33,8%
YKynHe aktuse 6aHKapcKor cektopa y Cpbuju Ha Kpajy mapta 2022. roguHe). O cTabuIHOj CTPYKTYpU
dUHAHCMpPatba U IMKBMAHOCTU BaHKAPCKOr CEKTOPa rOBOPM M OAHOC KpeauTa U Aeno3nTa KaujeHara
KOju je Ha Kpajy mapta 2022. roamHe usHocuo 88,2%.

lIl duckanHa KpeTama

Cpbuja je y rogMHama npe naHgemmje eNMMmnHncana GuckanHm aeduunt, a Ap*KaBHe MHBECTULMje cy
pocturne 6amsy 5% BAM-a. Buwu aepuuunt y 2020. rogunn (-8,0% B MN-a) HacTao je Kao nocneguua
BULIMX pacxoaa 36or nakera mepa noApluke npueBpeayn U CTAaHOBHULLTBY M HabaBKe meAUUMHCKe
onpeme.

Y 2021. roguHu Cpbuja je 3abenexkuna geduumut og 259,4 mnpa auvHapa (-4,1% bAN-a), wro je
3Ha4ajHO HUMKe Y OZIHOCY Ha HMBO KOju je npojektoBaH PuckanHom ctpatervjom (-4,9% BAN-a). Ha
aedunumnty 2021. je y BEAMKOj MePU YTULLAO0 HOBM NaKeT PUCKANHUX Mepa NOAPLLUKE NPUBPESAN Y U3HOCY
o4 2,2 mapa eBpa. Y3 1o, KanutanHu pacxoam cy y 2021. nsHocmnu 7,4% v y HapegHUm rogmuHama ce
O4YeKyje hUXOBO 3apKaBake Ha CIMYHOM HUBOY.
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N jaBHM npuxoau (mapg PCA) jaBHM pacxogm (mnpg PCO) = burcKkanHu pesyntat (% 64M)

Y 2022. npegsuheH je pednuut oa 3,0% BAM-a, u beroso Bpahamwe y cpegrem poKy Ha HUBO Op
1,0% bAN-a. duckanHu okBmp 3a 2022. roamHy npeasuha cmamerse nopeckor ontepehersa 3apasa,
YMepeHM pacT 3apaja Y jaBHOM CEKTOpY M pacT neHsuja. PuckanHu npoctop obesbehyje ovyBate
KMBOTHOT CTaHAAPAA M HAacTaBaK MHGPACTPYKTYPHOT MHBECTULLMOHOT LMKYCA.

ZI'IeBepmu paumno ce 06paquaBa KaO KO/MIMYHUK OCHOBHOTI KannTana U U3HOCa N3/T0XKEHOCTU 6aHKe, n MCKaByje Ce Kao npoueHar.
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®urcKanHu pesynTaT onwiTe ApKase

Ha HuBoy onwTe gp)KaBe je y npsa Tpu meceua 2022. roguHe octBapeH puckanHu gepuumrty usHocy
opn 68,0 mappa auHapa un npumapHu pucKkanHm geduumt y usHocy og, 14,8 mnpa guHapa.

durckanHM pesyaTaT onwTe Ap:Kase, jaHyap - mapT 2022. roguHe (mnpa PCA)
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Y nepuoay jaHyap - mapt 2022. rogMHe NPpUXoaM KOHCONUA0BaHOTr bylieTa onwTe ApXKase U3SHOCUAU
cy 678,6 mapa aguHapa 1 ocTBapuan Cy HOMUHaNHU pacT oa 14,1%, oAHOCHO peanHu pact og 5,0%,
Yy O4HOCY Ha UCTU Nepuog npetTxogHe roamHe (ycneg 6osbe Hannate MNAB-a 1 nopesa Ha Jo6UT), AOK
cy pacxogu usHocuam 746,6 mapga, guHapa v 3a 23,0% HoMmuHanHo, a 13,1% peanHo, cy 6uam sehu
Hero y uctom nepuoay 2021. roguHe.

Y CTPYKTYpPU KOHCONUA0BAHUX NPUXOAA ONLUTE ApPXKaBe, y nepuoay jaHyap - mapt 2022. rogmHe, Kao
WM 00 cafa, AOMMHMPanu cy couujanHu aonpuHocu (31,1%) u npuxoau op nopesa Ha goaarty
BpeAHoOCT (26,7%), OOK cy Hajmarbe BWMAM 3aCTyn/beHM Npuxoau og uapuHa (2,7%). Y cTpyKTypm
KOHCO/IMA,0BAHUX PacxoAa oniuTe Ap:Kase, y neproay jaHyap - mapt 2022. roanHe, LOMUHUPAAK cy
pacxoau 3a 3anocneHe (22,6%), kKao 1 pacxoam 3a coumjasnHa gaBaka, npe ceera neHsuje (21,0%).

JonpuvHocK rogmLlkb0j CTONM pacTa jaBHUX [JonpuHocK roguLb0j CTONKM pacTa jaBHUX
npuxoaa, jaHyap - mapt 2022. roguHe pacxoza, jaHyap - mapt 2022. rogmHe

28,8
- ==
2017 2018 2019 2020 2021 I-111 2022 2017 2018 2019 2020 2021 1-111 2022

BN Heropecku Npuxoau v AoHauvje  EEEEEEE [10npuHOCH N KanuTasiHW pacxoam I CouujanHa gasakba
I OcTanin NOPecKu Npuxoan I |lapuHe — lenznje m— Cy6BeHUMje
[ AKuM3e [ 1B

Mopes Ha 406U m—(opes Ha 0X0AaK s Kamate I Pobe v ycnyre v octanu Tekyhu

YKynHo cTona pacta BN Pacxo/M 3a 3anocieHe YKynHo cTona pacTa
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®ducKanHu pesynTaT onwTe gprKaBe No HUBOMMA BNACTH

MocmaTpaHo No HUBOMMA BNacTu, y penybanukm byuet ce camsa Hajsehu aeo jasHux npuxoaa (55%),
nok, Hajsehun geo jaBHMX pacxoga opnasu opraHusauujama ob6aBe3HOr coumjasHOr ocurypara -
00CO (46%).

CTpyKTypa KOHCONMA0BAHUX jaBHUX
npuxoaa no HUBOWMA BAACTH,
jaHyap - mapt 2022. rognHe

CTpyKTypa KOHCONMA0BAHMUX jaBHUX
pacxopa no HUBOMMA BAACTH,
jaHyap - mapt 2022. rognHe

JN "Nytesun
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Y nepuopay jaHyap - mapt 2022. roguHe ocTBapeH je gedbuuunt penybaunukor byierta y usHocy og, 72,1
mappa avHapa. NMpuxoam cy octeapeHu y usHocy og 373,3 mappa AMHapa, o4 Yera cy NoOpecku npmuxoam
nsHocuam 338,3 mapg guHapa (90,6%). Hajsehu geo nopeckux npmxoda oAHocu ce Ha ynnaty MNAB-a
(y u3Hocy og 181,4 mnpa AvHapa, Tj. 53,6%) n akuusa (y usHocy og 84,3 mapa AvHapa, Tj. 24,9%).
Henopeckn npuxoam ocTtBapeHu cy y UsHocy oz 33,3 mapa AuHapa, a Npuane AOHAUMja je U3HOCUO
1,7 mnpa guHapa.

C apyre cTpaHe, pacxoAau cy Ha peny6/1MUKOM HUBOY M3BPLUEHU Yy U3HOCY 0p4 445,3 mapa, guHapa. Y
YRYMHUM penybnuKMM pacxoguma, pacxoam 3a 3anocsieHe cy bunv Hajgehu n usHocunm cy 87,4 mapg
AuvHapa (19,6%), notom cneae TpaHchepn OOCO Koju cy nsHocunn 79,1 mapa guHapa (17,8% yKynHux
pacxona), KanutanHiu usgaum (13,9%), ucnnata kamata (11,9%) u cybeHumje (8,7%).

JaBHM Ayr onuTe gp*aBe U ueHTpaHOIr HUBOA B/1aCTU
MoapLiKa NpuBpean U CTAHOBHULITBY Y YCIOBUMA NaHAeMMje yTuuana je Ha nosehake jaBHOr ayra,

KOju je u Jasbe Nog KOHTpoaom, ncnog Mactpuwkor Kputepujyma og 60% BAM-a. Ha Kpajy maprta
2022. roauHe, ydewhe jaBHor ayra onwTter HUBoa AprKase y bAMN-y nusHocuno je 52,4% .

JaBHM gyr onwTe ap:kase, mapT 2022. roanHe (% BAM-a)
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Yyewhe jaBHOr Ayra LeHTpasHoOr HMBoa Bnactu y bAM-y je Ha Kpajy mapTta 2022. usHocuno 51,9% u
TMMe 6naro nosehaHo y oaHocy Ha ¢ebpyap (51,6%).

80%

JaBHW Ayr ueHTpanHor HMBOa BnactTu, MmapT 2022. rogmHe (% BAM-a)
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ToKkom mapta 2022. rogmuHe eMUTOBaAHE CYy AUHAPCKE APXKaBHE XapTuje o4 BpeAHOCTU POYHOCTU ABe
roguvHe y usHocy og 4,7 mapa AvMHapa U eBpo AeHOMMHOBaHE XapTuje oA BpeAHOCTU POYHOCTU
ABajieceT M NeT roanHa y usHocy oz, 6,9 MIH eBpa, 40K CY N0 OCHOBY MPOjEKTHUX 1 POrPaMCKMX 3ajMOBa
NOBYY€EHa Cy CpeacTBa Yy M3Hocy oA 32,4 mnpa AvHapa.

Tokom meceua mapTta otnaaheHe cy obasese y usHocy og 17,0 mappa auHapa. Hajsehu geo
otnnaheHnx obaBesa y mapTy ogHOCK ce Ha gocnehe obaBesa npema Kpeautopuma us Mapuckor

Knyba nosepunava y usHocy oz 8,9 mnpa AuvHapa.

Ouekyje ce aa he ce jaBHM Ayr BpaTUTM Ha CUNA3Hy NyTakby Y HapeAHUMM roguMHama y3 fasbe
oCnarbakbe Ha AMHAPCKE U eBPO AeHOMMHOBaHE XOB U y3 cMatberbe BaNyTHOT PU3MKa.
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N3Bop nopaTaka

PwNPE

HapopgHa 6aHka Cpbuje, https://nbs.rs/sr RS/indeks/

Yapyxewe 6aHaka Cpbuje, https://www.ubs-ash.com/

MuHucTapcTBo puHaHcKuja Penybanke Cpbuje, hitps://www.mfin.gov.rs/
YnpaBa 3a jaBHu ayr Penybanke Cpbuje, http://www.javnidug.gov.rs/
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NPUBPEAHA KOMOPA BOJBOAVHE

Cny>K6a 3a npusBpegHa KpeTakba N eEKOHOMCKe 0gHOCe Ca MHOCTPaHCTBOM

Bpoj: 05/4-11/25-2021

15


https://nbs.rs/sr_RS/indeks/
https://www.ubs-asb.com/
https://www.mfin.gov.rs/
http://www.javnidug.gov.rs/

