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| ONwTK Npernen MoHeTapHUX U PUCKANHUX KpeTamba

Mehyroguwra nidnauymja je y okrobpy 2022. rogmHe nsHocuna 15,0%, 40K je HA MeCeYHOM HUBOY
nsHocuna 1,9%.

PedepeHTHA KamaTHa ctona HapogHe 6aHKe Cp6uje (HBC) je y HoBem6py 2022. nosehaHa 3a jow
0,5 n.n, Ha 4,5%. HoBembapcKo nosehame pedepeHTHe KamaTHe ctone HBC npeactas/ba HEHO OCMO
y3actonHo nosehare.

BpyTo aeBusHe pesepse HBC cy Ha Kpajy centembpa 2022. roguHe usHocuae 16,5 mapg espa, WTO
je hUXOB UCTOPUjCKN MaKCUMyM, 1 bune cy 3a 3,9% BuLLEe y 04HOCY Ha aBrycT.

MpoceyHa KamaTHa cTona Ha HOBe KpeguTte npuBpeau je y centembpy 2022. nsHocuna 4,8% (Ha
OVHapCcKe KpeguTte), oaHocHo 3,8% (Ha eBpoUHAEKCUpaHe KpeauTe U Kpeaute y eBpuma).

MpoceyHa KamaTHa cTona Ha HOBe KpeauTe CTAaHOBHULUTBY je y cenTembpy 2022. nsHocuna 11,1% (Ha
AWHapCKe Kpeaute), ogHOCHO 4,6% (Ha eBpoOMHAEKCUPAHe KpeauTe U KpeauTte y eBpuma).

MpoceuyHa KamaTHa cToNa Ha OpouYeHe Aeno3uTe npueBpege je y centembpy 2022. nsHocuna 5,5% Ha
HOBEe AMHapCKe aenosuTte, og4HOCHO 1,7% Ha aeBu3He genosure.

MpoceyHa KamaTHa CTOMa Ha WTeAHY CTAHOBHULLTBA Y AMHapuma je y centembpy 2022. nsHocuna
3,5%, a Ha AeBuU3HY wWteawy 1,7%.

Mpuaue cTpaHuX AUpeKTHUX uHBecTuumja (COU) y Penybauum Cpbuju y nepuopy jaHyap -
centembap 2022. usHocuo je 3,0 mapa espa (Heto 2,8 mnpa eBpa).

Tokom npBux aeseT meceuun 2022, pUHAp je HOMUHANHO Ojavyao npema espy 3a 0,2%, a npema
Aonapy ocnabuo 3a 13,1% (1 EUR=117,3179 RSD; 1 USD = 119,5536 RSD, centembap, Kpaj nepnosa).

YKynHa AWHApCKa M AeBU3Ha WTeAka y 6aHKama Koje nocayjy y Peny6anum Cpbuju poctvrna je
Kpajem centembpa usHoc og 14,3 mnpa espa.

YKynHu gomahu Kpegutm cy y centembpy 3abenexunu mehyroguwrbn pacr og 11,7%. Kpeantu
npuspeau cy y centembpy 3abenexunnn mr. pact og 14,0%, a KpeanTu CTaHOBHUWTBY o4, 8,2%.

Ha HuBOy onwTe Ap)KaBe y nepuoay jaHyap - centembap 2022. octBapeH je pUCKanHu cyopuumt y
u3Hocy og 48,3 mapa AnHapa u npumapHu GuckanHm cybuumt y nsHocy og 145,1 mnpg, guHapa.

Y npBux geset meceuu 2022. roguHe ocTBapeH je cyeuuumt penybamukor byyera y usHocy og 9,8
mnpa anHapa. Camo y centembpy je octBapeH cyduumnt y nsHocy og 9,4 mnpa, auHapa.

Ha Kpajy centembpa 2022. roanHe jaBHU Ayr onwTe ApyKaBe A0CTUrao je HUBO opf 54,2% BAMN-a, a
jaBHM Ayr LeHTpaaAHOr HABOA BAACTU U3HOCKO je 53,7% BAMN-a.

Mpema peunma HBC, moHeTapHa M OMCKanHa MNOAUTMKA JaHac (YHKUMOHMWY Y YCNOBMMA
BMLLIEANMEH3MOHA/IHE KpU3e Nog, NPUTUCKOM HesaBplueHe NaHAeMuje, NoBuLLEeHe MHbNaumje ycnen
He3anamheHor NOCKyn/berba eHepreHaTta U AaneKoCeXHUX nocaeamua KOHGANKTA Y YKpajuHA 1 C TUM
noBe3aHMX reonoIMTUUYKNX TeH3uja. [lo camo npe roauHy AaHa Bogaehe ueHTpanHe 6GaHKke cy y
cnpoBofherby MOHeTapHe MOoAUTMKe 6une orpaHuyeHe edeKTMBHOM AO0HOM TPaHMLLOM KaMaTHUX
cTona, 360r Yera cy cnpoBoAuae Nporpame KBaHTUTAaTMBHOT NONYLWTakba, a NOAPLLKY UM je Npy»Kana u
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dUCKaiHa NOANTUKA Kako 6u ce NpubauKuae Lu/baHMM HMBoMMA MHNauuje. Y mehyBpemeHy ce
CUTyauMja NPOMeHWNa TaKo 4a MOHeTapHa U ¢dUCKanHa NOAMTUKA AaHac mopajy Aa ce 6ope ca
CHAXXHUM PacTOM OMLITEr HUBOA LeHa, KOju Npemallyje BUWeAeLEHN]CKE MaKCMMyMe, Y YCIOBUMA
reonoIMTUYKKX TEH3Mja U cyKoba y YKpajuHM, eHepreTcKke Kpuse, ycnopasakba rnobanHor npuspegHor
pacTa M BMCOKWMX TPOLUKOBA 3aJyKMBakba, LUTO CTBApa AoJaTHa byleTcka orpaHuyersa u nosehasa
PU3MK PUHAHCHK]CKE KpW3e U Y pa3BUjeHUM 3eM/baMa.

MpuopuTteT moHeTapHe u GpUCKasHe NOUTUKE CaA[A je Y CBUM 3eM/bamMa UCTU — NOBPATaK LLeHOBHE
CTabuNHOCTM U ouyBakbe PUCKANHE OAPKUBOCTYU, Y3 3aLUTUTY HajparbMBUjUX C/1OjeBa APYLUTBA, KaKo
61 ce ONaKLWao TepeT OrPOMHOr pacTa TPOLIKOBA *KMBOTA KOjU Ce Aelwasa WMpom ceeTa. OnwTu
KapaKkTep ¢ucKanHe NOAUTUKE WMMNaK MOpa OCTaTU y [O0BO/bHOj MeEpU PEeCTPUKTMBAH, Kako 6u
MOHETapHa NOJIUTMKA MOrNa Aa UCNYHWU CBOj OCHOBHW 33JaTaK M MOBPATU CPeaHOPOYHY LLEHOBHY
CcTabuNHOCT, KOja je yc/ioB 3a Aa/bU OAPXKUB NPUBPEAHM pacT.
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I MoHeTapHa KpeTaka

CBeT ce TPeHYTHO CyouyaBa Ca eKCTPEMHO M3a30BHMM MehyHapooHUM OKpy:Kewem, a nocebHo
3emsbe Yy ycrnoHy. [JoK ce oBe 3em/be Hope C nocneamuama CHaxKHMUX NoTpeca Kao WTo cy pacTyha
rnobanHa MHpNaUMja, EHEPreTCKa Kpusa, CYKob y YKpajuHK, Kao M jol YBEK NPUCYTHUM HEeraTMBHUM
edpeKTMMa naHaemuje, cyouyeHe cy M C Npobnemom MU3pasMTOr pacTa TPOLIKOBAa eKCTepHor
¢dUnHaHcUparba. MoyeTKoM OBe roguHe NPUBPEAHM PAcT 3emasba Y YCMOHY y3€eo je 3amax, BoheH npe
CBEra pacToM eKCTepHe TPakKHe, BUWMM LieHama NpUMapHUX Npov3BOAa, OMOPaBKOM TypuU3ma U
pacTom NpWUAMBA A03HAKa, WTO je BMLIE HEro KOMMEH30Bas0 3anoyeTo 3aolTpaBakbe rNobanHux
dUHaHCHjcKMX ycnosa. MehyTum, ca O4eKMBAHUM Aa/bUM PACTOM KaMaTHMX CTOMa LLeHTpaAHUX baHaka
M ycnopaBatbem CBETCKe MpuBpese, 3aoliTpaBarbe PpUMHAHCUJCKMX ycnoBa Tewko aa he ce mohwu
KOMMEH30BaTW.

NHdnaunja y Cpbujm ce og Kpaja 2013. cBe Ao nsbujarba akTyesiHe KpM3e KpeTasia Y NPOCEeKY Ha HUBOY
o, oko 2%. Mosehawe MHPNaumje oa cpeanHe 2021. roanHe BoheHo je noseharbem LeHa XpaHe 1
CBETCKe LeHe HadTe, Kao U HeHOM U3PasnTo HUCKom H6aszom n3 2020. roamnHe. MpoceyHa nHNaunja
jey Cpbujny 2021. nsHocuna 4,0%. HactaB/beH pacT LieHa eHepreHaTa Ha CBETCKOM TPXKULUITY U YBO3He
vHdnauuje, y3 edpekre cywe He camo Ha gomahem TpxuwTty Beh n y sehem geny Espone, Koju ce
ofparkaBa Ha f4asbM PacT LeHa XpaHe, 3a Noc/ieanuy MMa HacTaBak pacta MHonauuje. Y oktobpy 2022.
roguHe mehyroauwmwa nHdnauymja y Cpbuju je usHocuna 15,0%, npu yemy je oko 70% gonpuHoca
MHNaumju 1 gasbe nocneamua pacra LeHa XxpaHe n eHepreHaTa. Ha mecedyHom HMBOY, MHbNauuja je y
Cpbujn y oktobpy y ogHocy Ha centembap nsHocuna 1,9%.

MaKpoeKoHOMCKa cTabuAHOCT AoNpPUHOCKU Npouecy AuHapu3sauuje y Cpbuju. HBEC noactnye npouec
AMHapusaumje Kpo3 obesbehere HUCKE U CTabuaHe MHbANALMje, OYyBatbe penaTUBHE CTabUAHOCTM
AEBU3HOT Kypca, yHanpehere y 061acT ynpas/barba 4EBU3HUM PUSUKOM Y MPUBATHOM CEKTOPY, KAo
n apyrmm mepama. Bnaga Penybaunke Cpbuje aonpuHOCKU AMHapU3aLMju MOPECKOM MOJUTUKOM U
pa3Bojem TpXULWTa ANHAPCKMX XoB - yuewhe ayra y PCA nosehaHo je ca 2,5% (2008) Ha 25,4% y
centembpy 2022. roguHe.

CTaHOBHMLUTBO Ce AOMMHAHTHO 3a4yXyje y AMHApMMa U AMHAPCKa LWTeAHa je Ha BULIEM HUBOY.
OuHapusauymja genosuta npuepene M CTAaHOBHUWITBA je y cenTembpy 2022. roguHe je M3Hocuna
37,4%, DOK je AMHapU3aLMja N1acMaHa CEKTOpY NpMBpeae U CTAaHOBHULITBA Yy cenTembpy M3Hocuaa
35,8%.

Mocnepgunx roguHa guMHapusaumja naacmaHa CTAaHOBHULLITBY MMana je U3paXKeH TPeHA pacTta Kao
pe3yaTaT CHaXXHOr NaAa AMHAPCKMX KaMaTHUX CTOMa, HUCKe M cTabuiHe nHdnaumje, Kao U mepa Koje
HBC npeay3snma y unsby nogpLuke npouecy aAvHapusaumje — ca 35,1% (2012) Ha 53,8% (centembap
2022).

Y Cpbujn ce oppKaBa afeKBaTHA CTPYKTYpa aKTMBe BaHKApPCKOr ceKtopa. Asepsuja npema pusmky
TOKOM Kpu3a [0Bena je 40 UHTEH3MBHUjer MHBeCTMparba Yy XoB, unje ce yyewhe HakoH 2015. roguHe
CcTabunnsoBano 1 Ha Kpajy centembpa 2022. roguHe nsHocu 13,9% HeTo akTMBe BaHKAPCKOTr cekTopa.

YNPKOC UCTOPUjCKM HUCKMM KaMaTHMM CTOMama Ha AenosuTte, NPUCYTHA je cTabuaHOCT AenosuTa
CTaHOBHULUTBA U NpuUBpeae Yy CTPYKTypu duHaHcMparba, ca yyewhem og 43% u 29% y yKYNHUM
obaBe3ama Ha Kpajy centembpa 2022. roauHe, pecCnekTUBHO.
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PedepeHTHa KamaTHa ctona HBEC

HacTaB/beHM TPOLIKOBHM NPUTUCLM U PacT MHANALMje, MPe CBEera yCces pacTa yBO3HMX LEeHa, yTULLanun
cy Ha ognyky HBC ga pasbe noseha pedepeHTHY KamaTHy CTOMy WM TMMe HacTaBM MOOLWTpaBame
Aomahnx MOHeTapHUX YCN0Ba, Na je Tako y HoBembpy 2022. roguHe noBehana pepepeHTHY KamaTHY
cTony 3a jow 0,5 n.n, Ha HKBO oA, 4,5%.
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[oHolwerem oasyke o gasbem nosehamwy pedepeHTHe KamaTHe ctone, HBC yTuye Ha orpaHuyaBarse
CekyHAapHMx edeKaTa pacTa UeHa nyTem MHPAALMOHMX OYeKMBarba M TUME [ONpUHOCKM A3 ce
mHdnauujay Cpbuju Hahe Ha onagajyhoj nyTarbm 1 BpaTh y rpaHuLe A03BO/bEHOT OACTYyNakba o4 Ln/ba
00 Kpaja nepuoga npojekumje. HoBembapcko noseharwe pedepeHTHe KamatHe ctone HBC
npeAacTaB/ba HEHO OCMO y3acTonHo nosehawe - pedepeHTHA KamaTHa cTona je og, anpuaa ose
roaMHe nosehaHa 3a yKynHo 350 6a3HMX noeHa. lMpeHolwere edpeKaTa 3ao0WTpaBakba MOHETapHe
NOMIMTUKE Ha KamaTHe CTOoMe Ha TPXKUWTY HOBUA, KpeauTa M WTeAre YyKasyje Ha epuKacHocT
TPAaHCMMUCUOHOI MeXaHM3Ma nyTem KaHana KamatHe crtone. UctospemeHo, HBC orpaHu4yaBakby
edeKaTta npenmBarba pacTa yBO3HMX LieHa Ha gomahe ueHe, Kao U MaKpPOEKOHOMCKO] CTabUaHOCTH Y
ycnoBuma nosehaHe rnobanHe HeU3BECHOCTM W3a3BaHe NPBOOUTHO NaHAeMWjOM, a MOTOM
€HepreTCKOM KpPU30OM M reonoiUTUYKMM TeH3MjaMa Y Be3U ¢ KOHPANKTOM Y YKpajuHu, HBC y 3HaTHO]
Mepu AONPUHOCK U oA pKaBatbeM penaTuBHe CTabUIHOCTM Kypca AnHapa Npema espy.

Mpuankom goHolerwa oanyke o nosehary pedepeHTHe KamaTHe ctone, HBC je umana y Buay gna cy
rno6asHn MHGNATOPHM MPUTUCLU jaun U MOCTOjaHUjU o4 NPETXOLHO o4veKkmBaHux. MHbNauuja ce y
30HW eBpa, Hallem HajBa*KHMjeM TProBMHCKOM MapTHEepy, Hafasu Ha HajBULIEM HUBOY Of, HEHOT
OCHMBaHba U HbEH NOBPATAK Y FPaHMLLE LiW/ba He oYeKyje ce npe Kpaja 2024. roguHe. Bucoka nHdnaumja
je y Benunkoj mepu nocneamua 3HaTHO BULLIMX LieHa eHepreHaTta U XxpaHe, anun y nojeAnHUM 3em/bama
nHbNaTopHO genyjy u gomaha Tpakkwa M GpakTopu ¢ TPXKUWTA pasa. 360r Tora cy MHOre LeHTpaaHe
6aHKe NPOTEK/IMX MeceLM 3aoliTpaBase CBOje MOHETApHe NOJITUKE AMHAMWUYHMje HEero LUTO ce
O4YeKUBano, Kopuryjyhm nputom HaBuLle CBOje MpojeKLMje KpeTaktba MHPAaLMje, KAao U OYeKMBatba
Koju he BUTK HajBULLIM HMBO MHNALMje U Kaaa he OH BUTK JOCTUIHYT.

HakoH wTo je nosehana pedepeHTHy KamaTHy cTOny y jyay, NpBu NyT y nocnearmx 11 roamHa,
EBponcka ueHTpanHa 6aHKa (ELLB) ce y okTobpy ognyunna 3a fo caga Hajsehe nosehawe cBoje
OCHOBHe KamaTHe crone Ha 2,0%. 3aolTpaBatbem MmoHeTapHe nonutuke, ELLB HacToju Aa cmarbu
arperaTHy TpaKkby, Kao U PU3NK NEPMAHEHTHOT pacTa MHGIALMOHMX O4YEKMBaHba C 063MPOM Ha BUCOKe
cTone nHdnaumje. Y uctoj mepu je pearosao 1 Cucrem dpeaepanHux pesepsu (PEL), Koju je HacTaBMO
3HATHO Aa NOOLITPaBa MOHETAPHY NOMTUKY, NoANXKYhU y HOBem6bpy pedepeHTHY KamaTHy cTony Ha
pacnoH 3,75-4,0%, uume je pedepeHTHa cToma oA, mapTa ysactonHo nosehaHa wect nyta. ®E/]
HajaB/byje Aa/be NOOLWTPaBake MOHETapHE MNOJIMTUKE ¥ HApeaHOM nepuoay, Kako b1 Bulle KamaTHe
cTone ybnaxkune pact Tpaxme u y Behoj mepu je ycknaguae ca NOHYAOM, KOja je U fasbe OrpaHUYeHa,
LWITO A0BOAM [0 pacTa ueHa. Ha HoBembapcKOM cacTaHKy je HaBefeHOo ga he ce NpUAMKOM [as/bux
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nosehatba pedepeHTHe KamaTHe CTone y3umaTn y 0631p U KYMynaTMBHO A0CaJallbe NOOLWTPABakbE
MOHEeTapHe NOJINTUKE, Kao U Bpeme NOTPebHO 3a NpeHowere epeKaTa NOOLWTPaBatba Ha EKOHOMCKY
AKTUBHOCT, MHGMaALMjy U GMHAHCKjCKe ycnoBe. HacTaBak 3a0wWTpaBaba MOHeTapHe nonmtuke OEL je
06pa3NoXMo Aa/bMM jauyatbeM MOKasaTes/ba TPXKULWTA paja, AOK MHONAuUMja ocTaje nosBuLEMHa
ofparkaBajyhu HepaBHOTEXY M3Mehy MOHyAe W TparKke, PacT LeHa XpaHe M eHepreHaTa, ann U
LLeHOBHe NPUTUCKE KOju Ce CBe BULLE LWIMPEe Ha OCTane npoussoae u ycayre. OuereHo je Aa AelwwaBakba
y YKpajuHu yTu4dy Ha pacT uHonaumje n ontepehyjy rnobanHy eKOHOMCKY aKTUBHOCT.

®E/ je y Behoj mepu noBehao KamatHy ctony Hero ELB, nenom 360r pasnunka y guHamuum nHpnaumje
N eKOHOMCKMM YCNI0BUMa, @ fLe/10M M 360r pasniMKa y HUBOY PUCKaZIHUX CTUMY/IAHCA TOKOM NaHaemMuje
1 edeKaTa CKOKa LieHa NpMMapHUX NpoM3BO4a M MPOMEHA Yy MPUBATHOj WTeaW. Bule KamaTHe cTone
Ha 3a4YK1BakE M NOCNeANYAH PacT TPOLIKOBA KpeauTa, YK/bydyjyhu xunotekapHe, seh nmajy epekat
Ha TPaXKHy, Npe CBera Ha TPXKULWTY HEKPETHMHA, KOje NOKa3yje HajpaHuje U HajeBUAEHTHMje 3HaKe
ycnopasakba, npe ceera y CAL.

M BaHKa EHrnecke je MHTEH3MBMPAa 3a0LWITPaBakbe MOHETapHe NOIMTUKE U Y HoBeMbBpY je nosehana
pedepeHTHYy KamaTHy ctony Ha 3,0%. LleHTpanHa 6aHKa LUBajuapcke popatHo je nosehana
pedepeHTHY KamaTHy ctony y centembpy (Ha 0,50%), uume ce pedepeHTHa CTONa BPaTMAA Y NO3UTUBHY
30HY MPBU NYT HAKOH OCaM roAMHa, @ HUCY UCK/byYyeHa HX noBeharba Ha HapeAHMM CacTaHLMMa.

BehnHa ueHTpanHMx H6aHaKka pernoHa cpeghe M jyrouctoyHe EBpone HacTaBuna je Aa 3aolUTpaBa
MOHeTapHe nonuTuKke. LleHTpanHa 6aHka Mabhapcke je HacTaBuna ca owTpum nosehatbmMma
pedepeHTHe cTone, Koja je nosehaHa Ha 13,0% y centembpy. Opf jyHa 2021. pedepeHTHa KamaTHa
ctona nosehaHa je 17 nyta 3apegom. HakoH centembapcKor cactaHka objaB/beHO je Aa je uuKayc
noseharba pedepeHTHEe KamaTHe cTone 3aBplueH, aan ga he MoHeTapHa MNO/UTUKA 3a4pKatu
PECTPUKTMBAH KapaKTep y AYXKeM nepuvoay MNyTeM MOBJayerba JUMKBUOHOCTM U Jasber jayarba
edUKACHOCTU TPAaHCMMUCUOHOTr MexaHu3ma. LeHTpanHa 6aHka MosbcKke nosehana je pedepeHTHy
KamaTHy cTony y jyny u centembpy, AOK je y OKTOBpy OBy CTOMy 3apKana Ha cenTembapckom HUBOY
(6,75%). Op, okTobpa 2021. pedepeHTHa KamaTHa ctona nosehaHa je 11 nyta. LeHTpanHa 6aHKa
MosbcKe caonwTuna je ga he npeaysetn cee notpebHe mepe pagn obesbehera MakpPOEKOHOMCKE U
dMHaHCKjcKe cTabMNHOCTU, Npe cBera Aa CMakbi pusKK ga uHdNaUMja OCTaHe MOBULLEHA Y AyXKem
nepuoay, Kao 1 Aa MOXe MHTEPBEHUCATU Ha AEBU3HOM TPMKULLTY Kako by orpaHuumna bayktyauuje
3710Ta y npasuy Aenpeuuvjaunje. UeHTpanHa 6aHka PymyHuje je on jyna oo oktobpa nosehana
pedepeHTHY KamaTHY cTony Tpu nyTa, Ha 6,25%. HakoH nosehakba y jyHy, LeHTpanHa 6aHKa YewkKe y
aBrycty u centembpy Huje merbana pedepeHTHy KamaTHy ctony (7,0%), npu Yemy je og jyHa 2021.
pedepeHTHa KamaTHa cTona nosehaHa aeset nyTta. C Apyre cTpaHe, yNpPKoC CHaXKHUM UHGNATOPHMUM U
Aenpeumjaumjckum npuTUcUMMa, UeHTpanHa 6aHKka Typcke je y OKTobpy cmambuna pedepeHTHy
KamaTHy cTony Ha 10,5%, y3 obpasnoxewe ga cy MHGAATOPHU NPUTUCUM NOCAeanLa HeraTUBHUX
LLOKOBA Ha CTpaHU MOHyAe M3a3BaHUX PacTOM LIeHa eHepreHaTta, XpaHe U NpMMapHUX NpounsBoaa, a
He daKTopa KOju NOTMYY Of WM3MEHEHUX EKOHOMCKMX ¢dyHAamMeHaTa, Kao U Oa je BaxHOo Aa
dMHAHCHKjCKM YCI0BM HAcTaBe ga NoAprKaBajy NO3UTUBHE TPeHAOBE Y MHAYCTPWUjCKOj NPOU3BOAHM U
3aMoC/IeHOCT.

LeHTpanHa 6aHKa Pycmje HacTaBuna je fa cMakbyje pepepeHTHy KamaTHy cTony, Ha 7,5% y centembpy.
Op anpuna po centembpa pedepeHTHa KamaTHa CTona CMakeHa je 3a yKynHo 12,5 n.n, npu yemy ce
o4, jyna oBa cTOnMa HanasuM ucrnog HMBoOA nNpe eckanauuje Kpuse y YKpajunu (9,5%). Mpema
centTembapcKMm oLeHama LeHTpanHe 6aHke Pycuje, UMKAYC cMambera pedepeHTHe KamaTHe cTone
6113y je Kpaja, Npu Yemy je Ha OKTOBAPCKOM CacTaHKy OBa CTONA 3a4p¥KaHa Ha HENPOMEHEHOM HUBOY.

HacrtaBak noowTtpaBatba MOHeTapHe nonuTuke Bogehux ueHTpanHux 6aHaKa ouvekyje ce U Y
HapegHOM nepuogay, WTo 61, y3 HENOBO/bHKje U3rneae rnobanHor NpMBpPeAHOr pacTa, MO0 yTMLATH
Ha pacT BO/MAaTUAHOCTM Ha mehyHapoAHOM (MHAHCWjCKOM TPXMMUWTY W HacTaBak Beh npucyTHor
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ycMmepaBatrba r106anHNX TOKOBA KanuTana of 3eMasba Yy Pa3Bojy Ka pasBujeHujuM 3em/bama. Mnak,
npeosnahyjy ouekmBarba ga he ce nocteneHo cMarbMBaTU IN06aNHU MHONATOPHM NPUTUCLM, Yemy b1,
nopeg, epeKata 3aolwTpaBakba MOHETAPHUX NOJIUTUKA LLeHTpanHUX 6aHaKa, Tpebano ga gonpuHece
[a/be CMatbetbe CBETCKUX LLeHA NPMMapHUX Npou3Bo4a W eHepreHaTa, npe ceera HadTe, Kao 1 Beh
NPUCYTHO NONYLWTake 3acToja y robasHMM NaHUMMa cHabaeBarba.

Y 3aBucHOCTM of rnobanHe reonoNuMTUYKE CUTyaUMje W KpeTarba K/bYYHUX MOHETapHUX U
MaKpOeKOHOMCKUX dakTopa M3 gomaher n mehyHapogHor oKkpysKera y HapegHom nepuoay, HBC he
npouerwunBaTM ga M uma notpebe 3a JOAATHMM 3aoWITPpaBakbeM MOHETApHUX ycnoBa. Mpema
peumma HBC, npuoputeT MOHEeTapHe NoAUTUKe U Aasbe he 6UTK 06e3beherse LeHoBHE U pUHAHCKH]CKe
CTabUNHOCTW ¥ CpeaHEeM POKY, y3 NOAPLUKY Aa/beM NPUBPESHOM PacTy.

Ob6aBe3Ha pes3epBa, BaxKaH MHCTPYMEHT MOHEeTapHe NoauTuKe, je y centembpy 2022. usHocuna 2,8
mnppa, espa 1 264,8 mnpa, auHapa (3a 0,1 mapg espa, ogHOCHO 5,4 mapa AWHapa BuLWe y o4HOCY Ha
aBrycr).

[leBu3He pesepse

Bpyto aesusHe pesepse HBC nosehaHe cy ca oko 10,0 mnpg, gonapa Kpajem 2016, Ha 16,5 mapa
eBpa KO/IMKO Cy U3HOCU/e Ha Kpajy cenTembpa 2022. roaguHe, LWITO je hUXOB UCTOPUjCKU MaKCUMYM.
Y ofHocy Ha asryct 6une cy Behe 3a 626,7 maH espa nam 3,9%, AOK Cy y ogHOCY Ha centembap 2021,
[EeBU3He pe3epBe Ha Kpajy centembpa ose roguHe bune maroe 3a 300,2 maH eBpa nam 1,8%. [lesusHe
pesepBe MpeAcTaB/bajy BarKaH e/leMeHT OTNOPHOCTM CPMNCKe NpUBpPeae Ha eKCcTepHe pusnKe U Aajy
pososbaH npoctop HBEC ga 6naroBpemeHo MHTepBeHUWE Ha MelybaHKapCKOM AEBU3HOM TPXKMULLTY
(MAT) y nepuopy rnobanHo nosehaHe HEW3BECHOCTM, a A3 MPUTOM He HApyWwu KpuUTepujym
afeKBaTHOTr HMBOA AEBU3HUX pe3epBu.

KpeTare aesnsHux pesepsu HEC (y mapg espa)

T==2>S53ZXXRET==2>S5IEXRZT==2>STZEXRF-==2>53Ix

2019 2020 2021 2022

MNosehare AeBM3HUX pe3epBU NPBEHCTBEHO je pe3ynTaT akTMBHOCTM HBC Ha gomahem aeBU3HOM
TPKULWTY (MPMANB MO OCHOBY KYyMoBMHe AeBM3a Yy U3Hocy o4, 525,0 maH eBpa). Takohe, Ha noseharbe
OEBU3HUX pe3epBu y cenTemMbpy A0AaTHO Cy YTULLAAM HETO MPUAMBKM NO OCHOBY AeBU3He obaBesHe
pesepse baHaka y usHocy o 199,2 m/iH eBpa, Kao U HeTO NPUANBM MO OCHOBY YNpaB/batba AEBU3HUM
pesepBama M Nno Apyrum ocHoBama (HeTo 88,4 mAaH espa). EpekaT TpuwHUX pakropa y centembpy
610 je NO3UTMBAH Yy HETO U3HOCY 04, 7,2 MAH eBpa.

O6um peanusoBaHe TproBuHe aeBusama Ha mehy6aHKapCKOM AEBU3HOM TPXKULITY y centembpy
M3HocKo je 852,3 MaH eBpa 1 610 je 3a 44 MAIH eBpPa MakbU HEro Yy NPETXOAHOM MeceLly. Y NpBuX aeseT
Meceum oBe roguHe, y mehybaHKapcKoj TProBMHM peanmsosaHa cy yKynHo 7.100,2 mAaH eBpa.
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KamaTtHe cTone

N nopepn 3aowTpaBatba MOHETAPHMX Yc/oBa of oKTobpa 2021, ycioBu 3aay»KuBatba Npuspene u
rpahaHa Ha gomahem TPXKULWTY U gasbe Cy penaTuBHO NoBosbHU. KamaTHe cTone Ha HoBe AUMHapcKe
Kpegute npuBpean U CTAaHOBHUWITBY Kpehy ce u3Hap, BpeQHOCTU Koje cy y npoceky 6enexkune y
NpOLWNOj rOANHMU.

KamaTHe cTone Ha HoBe AMHapcKe KpeguTe cy y Cpbuju Tokom Tpeher kBapTtana 2022. roguHe
3abenexune pact. IpoceyHa KamaTHa cTona Ha HOBe AMHAPCKe KpeauTe NpuBpeau je y centembpy
2022. rogmHe nsHocuna 4,8% n 6una je 3a 0,2 n.n. BULWA y 0AHOCY Ha aBryct, a 3a 1,5 n.n. suwa vy
oAHocy Ha centembap 2021. PacT KamaTHUX CTOMa Ha AMHAPCKe KpeauTn npuBpean onpeaesbeH je
pacTom KamaTHe CTomne Ha KpeguTe 3a 06pTHa cpeacTsa (3a 0,4 n.n. y o4HOCY Ha aBrycT, Ha 6,1%) v Ha
oCTane HeKaTeropucaHe AMHaApcke Kpeaute npuspeau (3a 0,1 n.n, Ha 3,1%). OBe ABe HameHe
AMHAPCKMX KpeauTa NpuBpesm MMajy roToBO MCTOBETHO yyewhe M 3ajeAHO YMHe oKo 95% yKynHor
OVHaApCKoOr Kpegutupakba npuspege. lNpoceyHa KamaTHa CTOMA Ha HOBE MHBECTULMOHE KpeauTte
npusBpean y AMHapuma je y centembpy cmarbeHa 3a 0,2 n.n. y o4HOCY Ha aBrycT 1 usHocuna 6,0%.

MpoceyHa KamaTHa cTona Ha HOBOOZObGpeHe AMHApCKe KpeauTe CTAaHOBHULITBY je y centembpy
2022. roauHe nsHocuna 11,1% n 6una je 3a 0,4 n.n. BMLIA Y OAHOCY Ha aBrycT, a 3a 2,7 n.n. BUwWa y
oAHocy Ha centembap 2021. rogMHe. PacT KamaTHUX CTOMa Ha AMHAPCKe KpeauTe CTaHOBHULLTBY
nocaeguua je pacta KamaTHMX CTOMa Kog KpeauTa CBMX HAaMeEHa, a Npe CBera Ha Haj3acTyn/beHuje
Kpeaute — roToBUHCKe KpeauTe (3a 0,4 n.n. y oAHocy Ha aBsrycT, Ha 11,6%), Kao M Ha ocTane
HeKaTeropucaHe AMHAPCKe KpeauTe cTaHOBHUWITBY (3a 0,3 n.n, Ha 9,7%), npu yemy oBe ABe HameHe
KpeauTa 3ajeaHo YMHe 97% yKynHOr AMHAPCKOr KpeauTupama CTaHOBHMLWTBA. [MpoceyHa KamaTHa
CToMa Ha HOBe MOTPOLLAYKe KpeauTe CTaHOBHULLTBY Y AMHApUMa je y centembpy nsHocuna 2,5% u 3a
0,8 n.n. je 6una BULWA y OAHOCY Ha aBryCT, 0K je C Apyre cTpaHe, NPOCeYHa KamaTHa cTona Ha cTambeHe
KpeauTe CTAaHOBHULLTBY Y AMHapUMa y centembpy nsHocuna 10,2% v 6naro je cMatbeHa 3a He3HaTHUX
0,01 n.n. y ogHOCY Ha aBrycr.
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KamaTHe cTone Ha HoBe AVHapCKe KpeauTte CTaHOBHULITBY KamaTHe cTtone Ha HoBe ANHapCKe KpeauTte npuspeamn

KamaTHe cTtone Ha eBpouHAEKCMpaHe KpeauTte Ha aomahem TpXKUWTY Kpehy ce M3HAA MUHUMANTHUX
BpeaHocTu u3 2021. roguHe ycnep 3aolutpaBatkba MOHeTapHe nonautuke ELB.

MpoceyHa KamaTHa CTOMa Ha eBPOMHAEKCUPAHE KpeauTe U KpepuTe y eBpuma npuspeam je y
centembpy 2022. roamHe usHocuna 3,8%, 1 3a 0,1 n.n. je 6una mara y o4HOCY Ha aBrycrt, a 3a 1,5 n.n.
BMLa y ogHOCy Ha cenTembap 2021. roamHe. MNpocevyHa KamaTHa CToNa Ha KpeguTe 3a 06pTHa cpeacTBa
MHAEKCUpaHe y eBpuma u3Hocuna je 4,0% n 6una je 3a 0,1 n.n. BULWA Yy OAHOCY Ha aBrycT, a NpoceyHa
KamMaTHa CToNa Ha MHBECTULIMOHE KpeanuTe MHAEKCMpaHe y eBpMma nsHocuna je 4,1% v 6una je 3a 0,4
n.n. BMWa y ogHocy Ha aBrycT. OBe ABe KaTeropuje KpeauTa YnHe npeko 80% yKynHOr Kpeautupara
npuspeae y eBpMma. Hajsuwa je 6una npoceyHa KamaTHa CTONAa Ha KpeauTe 3a yBO3 MHAEKCUpPaHe Y
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eBpuvMa un nsHocuna je 4,5% y centembpy (3a 2,0 n.n. BUWA Yy OAHOCY Ha aBrycT), AOK je NpoceyHa
KamaTHa CToMa Ha OCTafle AMHaPCKe KpeanTe UHAEKCUPaHe Y eBpuMa M3HocuAa 2,7% (3a 1,5 n.n mara
Yy OZHOCY Ha aBrycr).

MpoceyHa KamaTHa cTONA Ha €BPOMHAEKCUPAHE KpeauTe U KpeauTe y eBpMmMma CTaHOBHULLTBY je y
centembpy 2022. roanHe usHocuna 4,6% n 6una je Buwa y ogHocy Ha aBryct 3a 0,5 n.n, a y ogHocy Ha
centembap 2021. roguMHe 3a 1,3 n.n. Mosehatbe je BOHEHO pacToM KamaTHMX cTona Ha
eBponHAeKcupaHe ctambeHe Kpeaute (3a 0,5 n.n, Ha 3,8%), KA0 M HA OCTasle HEKATErOpUCaHe KpeauTe
(33 0,2 n.n, Ha 7,1%). MpoceyHa KamaTHa CToMa Ha NOTPOLLAYKe KpeauTe CTAaHOBHULUTBY Y €BPUMA je y
centembpy msHocuna 4,5% (3a 0,1 n.n. marbe y OAHOCY Ha aBrycT), a NpoceYyHa KamaTHa cTona Ha
rOTOBUHCKE KpeauTe eBpOUHAEKCMpaHe Uan y eBpuma nsHocuna je 3,3% y centembpy (3a 0,8 n.n
Makbe y 0AHOCY Ha aBrycr).
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KamaTtHe cTtone Ha HOoBe eBPOMHAEKCUMpPAHe KpeamTe CTAaHOBHULITBY
KamaTtHe cTtone Ha HOBe eBpOMHAEKCUpaHe KpeauTe npuspeam

MpoceyHa KamaTHa CTOMa Ha OpoyeHe Aeno3ute npuspege je y centembpy m3Hocuna 5,5% Ha
AvHapcke aenosute (3a 0,1 n.n. BMWa y 04HOCY Ha aBrycr, a 3a 4,2 n.n. BMLWa y og4HOCY Ha centembap
2021) n 1,7% Ha peBusHe genosute npuepege (3a 0,8 n.n. BULWIA y 04HOCY Ha aBrycT, a3a 1,2 n.n. sMuwa
y oAHocy Ha cenTembap 2021).

MpoceyHa KamaTHa CTOMA Ha WTeAHY CTAaHOBHULITBA Y AUHApMMa je y cenTembpy 2022. roauHe
usHocuna 3,5% (3a 0,3 n.n. BMWa y o4HOCY Ha aBryct, a 3a 1,5 n.n. y ogHocy Ha centembap 2021), a Ha
AeBU3Hy wreamy 1,7% (3a 0,1 n.n. BMwWa y ogHocy Ha aBrycT, a 3a 1,0 n.n. y ogHocy Ha centembap
2021).
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KamatHe cTone Ha opoyeHe AnHApCKe fenosuTe CTaHOBHUWTBA KamaTHe cTone Ha opoyeHe AeBU3He Aeno3uTe CTaHOBHULITBA

KamaTtHe cTone Ha opoyeHe AMHapCcKe AenosuTe npuspeae KamaTHe cTone Ha opoyeHe AeBU3He Aeno3uTte npuepeae

MoBehare cTeneHa PEeCcTPUKTUBHOCTM MOHETapHWUX MOAWUTUKA BoAehux UEeHTpanHux bGaHaKa, y3
[OJaTHO 330LWWTPaBakbe reonoIMTUYKUX TEH3W]A, pacT nHdnaLmje u nowmje nsrnese 3a pact CBeTcKe
npuepeae, yTMLUaNo je Ha NopacT aBep3uje UHBECTUTOpPa NMpema PU3MUKY, LITO Ce OAPasuIo U Ha
KpeTarbe Npemuje pusnKa 3emasba y YCroHy.
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Mpemuja pusmuka Cpbuje Tokom 2022. roguHe nopj yTuuajem je AewaBartba y mehyHapogHom
OKpYXeky, a HajBuLLe je NoA yTULLAjeM eCKanaumje reonoIMTUYKMX TeH3Mja, WTO je 33 nocneguuy
MMano pacT rnobasnHe nepuenunje pusmka og bebpyapa.

EURO EMBIG, npemunja pusnka Cpbuje Ha 6asm gyra y eBpuma nosehaHa je Kpajem centembpa.
Jdonapcka npemuja pusnka Cpbuje Takohe je nopacnay centembpy, npu Yemy je n gasbe HacTaBuIa Aa
ce Kpehe ucnoa KoOMNosnTHe Mepe pM3nKa 3emasba Yy YCNOHY 3a Ayr Y AoNapuMa.

AreHuumja Fitch Ratings 3aaprkana je y aBrycty KpeautHu pejtuHr Cpbuje Ha Kopak 40 MHBECTULMOHOT,
Ha HMBOY bb+, yNpKoC U3parKeHMM reonoIMTUYKMM pusnumma. UctoBpemeHo, areHLnja je 3aapxana
n ctabunHe nsrneae KpeauTHor pejtuHra Cpbuje y HapegHom nepuoay. Kao KibydHe dpakTope Takse
oA/lyKe areHumja je Hagena KpegmbuaaH OKBMP MaKPOEKOHOMCKe MOIUTUKeE Koja ce Boan y Cpbuju,
Kao U CHaXHuje cnpoBohere NoAMTUKa, Pa3Boj /byACKOr Kanutana v BuwwM HMBO BAlM-a no rnasu
CTaHOBHMKA Yy O4HOCY Ha 3eM/be Ca CIMYHUM KPeAUTHUM PEejTUHIOM. Y O4/TyLM Ce HArnallasa U 3HaYaj
04yBaHOr 34paB/ba OAHKAPCKOr CEKTOPA, Y3 BUCOK NOKasaTe/b afeKBAaTHOCTM KanuTasa, afeKBaTHY
JINKBUAHOCT M Aa/be cMakbere yyewha NPL-a.

PejTunr Aatym AKTMBHOCT
Standard & Poor’s b6+ / cmabunHu usanedu 10.06.2022. nomepheH pejmuHe
Fitch Ratings b6+ / cmabunru usanedu 19.08.2022. nomepheH pejmute
Moody’s Investors Service ba2 / cmabunHu uzenedu 12.03.2021. nosehaH pejmuHe

TOKOBM KanuTtana U3 MHOCTPAHCTBA

MaKpoeKOHOMCKa M GUHaHCKjCKa CTaBUAHOCT, y3 CTPYKTypHe pedopme, CTBOpU/IE Cy MOBO/baH
ambujeHT 3a CON y Cpbuju, Koje cy CEKTOPCKM U reorpadckm amBepcuduKoBaHe 1 AONPUHOCE pacTy
3anocAeHoCTU U U3BO3HOM MOTEHUMjaNy 3eM/be.

Op ykynHo 14,2 mnppg espa CAN y nocnearbe yetnpu roanHe (2018-2021), 8,1 mnpa eBpa je ycMepeHo
Y pasmeH/buBe cekTope, a oA Tora 4,3 mapa espa y npepahusayky wuHayctpujy. Cektopu
npepahusBauke nHayctpuje ca Hajsehum npunanmsom COUN (meTancka, ayto, npexpambeHa, ryma u
naacTuKa) 6eneske cHaxKaH pacT 3aMoC/eHOCTH, NPOM3BOAHE U U3BO3a. Cpbuja je npuByKaa oko 60%
yrynHux CAU y pernoH 3anagHor bankaHa.

Mpuane CAN y 2021. rogMHM U3HOCKO je pekopaHux 3,9 Mnpg espa (HeTo 3,6 mipa eBpa).

Npunue CAU y nepuoay jaHyap - centembap 2022. rogmHe usHocuo je 3,0 mapa espa (Heto 2,8 mapg,
eBpa), a NO3UTUBHM TPEHA0BM HACTaB/beHU Cy M Yy OKTObpY. Mpununs CON y Cpbujy je noaaTHo ybp3ao
TOKOM JieTa, HaKOH MPMBPEMEHOr ycnopaBatba TOKOM MapTa M anpwuia M OMnopaBKa Yy KacHMjuUM
meceumma. Y npeux aeset meceum 2022, oKO TpU NeTUHe ynarawa je 6Mno y o6auKy BAacHUYKOr
KanuTana U penmHBecTUpaHe Ao0OUTH, a HajBULLE yiararba BUO je YCMepPeHO Y pasMeH/bUBE CEKTOPE,
npe ceera npepahusayvky MHOYCTPU]Y.

CAN y Cpbuju cy n reorpadckn amsepcmdumKoBaHe, ¢ pactyhum ydyewhem semasba M3 asunjcKo-
naumduukor pernoHa nopeg EY. Y nepnoay 2019-2021. Hajsehu geo npuaunsa CAU je u gase notmuao
13 3emasba EY (oko 57%), anu y3 pactyhe yyewhe asumjckmnx semasba (oko 20%), npe ceux KnHe/XoHr-
KoHra, kao un 13 CA] u eBponckmx 3emasba BaH EY nonyt Pycuje, Typcke u LLBajuapcke.
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CAW y Penybauum Cpbuju (y mnpa espa)
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Kypc gnHapa

CtabunHo KpeTarbe Kypca AnMHapa Npema eBpy HacTaB/beHo je 'y 2022. roAnHU - TOKOM AeBET Meceum
Tekyhe rogvMHe AUHap je HOMMHANHO Ojayao npema eBpy 3a 0,2%. C apyre cTpaHe, Nog yTuuajem
cnabsberba eBpa Npema Ao0sapy Ha MehyHapoAHOM TPXKULITY, AMHAP je o4 noYeTKa roguHe ocnabuo
npema gonapy 3a 13,1%.

Ha jauarbe genpeumjaumjckmx npuTMcaka og 4eTBpTor KeapTtana 2021. roguHe ytmuao je nosehaH ysos
eHepreHaTa, a o4 Kpaja pebpyapa 2022. n nosehaHa aBep3nja npema pU3MKy Ha MehyHapogHOM
OMHAHCUjCKOM TPXKULWTY M 3HaTHO NnoBehaHa TpaKHha rpahaHa 3a AeBr3ama y NPBUM Hege/baMa HaKoH
n3bujarba KOHGAMKTA Yy YKpajuHU. T NpUTMUCLMU 0Cnabunm cy y anpuay, a oa, Maja je NoHyAa AeBusa
HagMaLlMAA TPaXKKby, TAKO Aa je y nepunoay Maj - oktobap HBC 6una HeTo Kynau, Aesu3a.

HBC je Ha mehybaHKapckom AeBM3HOM TPXMWTY y centembpy Kynuna 480 mnH eBpa, OOK je o4
noyeTka roguHe Heto npogana 425 MAH eBpa pagM oAp)KaBarba pefiaTMBHE CTAabWAHOCTM Kypca
AMHapa npema espy.

BpeaHocT guHapa npema eBpy U A0napy je Ha Kpajy centembpa usHocuna 1 EUR=117,3179 RSDu 1
USD=119,5536 RSD.

KpeTame Kypca AnHapa npema eBpy 1 npema gonapy, centembap 2022 - Kpaj nepuroga
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——EUR/RSD —— USD/RSD

3a pasnuKy o4 AvHapa, BehuHa BanyTa 3ema/ba perMoHa Koje cy y pexxumy uus/bara UHdnauuje
HacTaBuna je aa cnabu npema espy y Tpehem KBaptany 2022, ynpKoc TOMe LUTO HUXOBE LLeHTpasHe
6aHKe 1 Aasbe 3a0WTPaABajy MOHETAPHY NOJMTUKY — MahapcKka GopuHTaA je ocnabuna 3a 5,9%, No/bCKU
3n0T 3a 3,9%, a pymyHcku nej 3a 0,1%. JeanHo je yewka KpyHa ojayana 3a 0,8%, AOK je TypcKka nvpa
ocnabunay mat0oj Mepu Hero y npeTxogHUM Keaptanamma (-2,2%).
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OpOL-IEHVI A4eno3nTn

Y ycnoBuMa Be/IMKe HEeM3BECHOCTU, MOMYT aKTye/iHe CBETCKE KpM3e Koja je pesyaTtaT reonoANTUYKMX
daKTopa, eHepreTcKe Kpu3e 1 pacTa MHbNaumje, A0Na3M 40 M3parkaja 3HAUAj aKymyaupaHe WTeame.
Y TaKBMM OKONHOCTMMa, 0 Caa OCTBApEeHa WTeAra NpeAcTaB/ba AoAaTaK Tekyhum npumarbuma Koju
[e/10M NOKPMBA PACT *KMBOTHMX TPOLLKOBA, AOK eBeHTyaHa byayha wreara npeactaB/ba OCHOB 33
CTabUNHMUjM U U3BECHUjM HapeaHW nepuofd. Hajbosbn noKasaTesb oyyBaHOr noBepera rpahaHa y
fomahy BanyTy U GMHAHCU|CKM CUCTEM je HAaCTaBaK pPacTa AMHAPCKE U AEBU3HE WTEeAHe Y OBAaKBUM
yCA0BUMaA.

YKynHa (AuHapcKa u geBusHa) wregkwa y 6aHKama Koje nocnyjy y Peny6anum Cpbuju gocturna je
Kpajem centem6pa usHoc og, 14,3 mnpgp, espa.

Y npBOj NONOBMHWU FroAMHE YKyMHa WTeAHa CTaHOBHULUTBA je pacfa, WTO je MokasaTes/b ovyBaHor
nosepema rpahaHa y gomahu ¢puHaHcujckn cuctem. MojayaBarbe rnobanHe HEU3BECHOCTU YyChes,
n3bunjarba Kpmse y YKpajuHu, Koja ce Kpajem ¢ebpyapa HagoBesana Ha ABOroAuLLHY NaHAEMUjY, Of,
Kpaja ¢ebpyapa 40 cpeguHe anpuia MMano je 3a nocineauuy PeKopAHy Tpaxky rpahaHa 3a
ePeKTUBHMM CTPaHMM HOBLEM, LUITO je MPOMEHW/IO Ba/lyTHY CTPYKTYPY WTEAHE Y KOPUCT AEBU3HE.
3axBasbyjyhm aktmBHoctuma HBC Kojuma je ovyBaHa CTabWHOCT Kypca AMHApa npema €eBpy W
omoryheHo HecmeTaHo cHabgeBatbe Aomaher ¢UMHAHCUjCKOr CeKTopa CTPaHOM FOTOBMHOM, OBa
KpeTakba cy Beh TOKOM anpwusia 3aycTaB/beHa, 0 Maja Cy MOHOBO NPUCYTHU anpeumnjaumnjckm Nnputucum,
a oA jyHa AMHapCKa WwTeAka HacTaB/ba Aa pacTe.

Y nocnearwux gecet rogMHa gUHapCKa WTeaHwa je noBehaHa rotoBo ner nyTta 1 Kpajem centembpa
2022. rogmHe gocTturna je 88,2 mapa, auHapa (pact og 70,0 mapa amMHapa). Mpu Tome cy ce gorogune
NO3MTMBHE NPOMEHE Y POYHOj CTPYKTYPU KOje ce orneaajy y pacty AyropovyHux aenosuta. Y npeTxogHe
YyeTUpM roguHe AMHAPCKA WTeaHa CTAHOBHULLTBA je 3abeneKuna cHaXKaH pact no cronama 22% y
2018, 31%vy 2019, 17% y 2020. n 12% y 2021.

Y uctom pecetoroguiuiktbem nepuoay, AeBU3HA WTeAHA je pacia ymepeHUjom AUHAMUKOM Of,
AVHapcKe wWTeawe — nosehaHa je 3a oko 70%, ca 7,9 mapga espa (centembap 2012. rogmHe) Ha 13,5
mnpg espa (centembap 2022. roanHe).

OpoueHun AMHaApPCKKU Aeno3uTu cy y Tpehem KBaptany 2022. nosehaHu 3a 59,7 mapa guHapa, yemy
je Hajsuwe gponpuHeno nosehawbe aenosuta npuepege (49,3 mapa AauHapa). MocmatpaHo no
OeNaTHOCTUMa, HajBuLLe cy Mopacau opoyvyeHu aenosutu npegyseha m3 obnactu npepahusauke
nHAaycTpuje. AMHAPCKa wWTeAra CTaHOBHULWITBA je ToKom Tpeher KBapTana nosehaHa 3a 2,3 mapa
AWHapa. MctoBpemeHo, AeBM3Ha WTeaHa CTaHOBHMWTBA nosehaHa je 3a 74,5 MAnH eBpa M Kpajem
centembpa je usHocuna 12,8 mapg, espa.

AHanusa ucnnatmsocTtu wregkwe HBC, ypaheHa 3a nepuog og centembpa 2012. go centembpa 2022.
roguHe, HactTass/ba Aa NoTBphyje Aa je ucnaaTuBMje WTeaeTn y AUHAPUMA HEro Y eBPUMa U Y KpaTKOM
My Ayrom poky. LLitearba y AMHapMMa opoyeHa Ha roavHy gaHa (6e3 3aHaB/bakba) Y NPOTEKANX geceT
roguMHa 6una je ucnnatmemja y Yak 98% nocmaTpaHux roguiubux notnepmnoga. WWreamwa Koju je og,
centembpa 2021. wteaeo y AnHapuma, Ha ynor oa 100.000 auHapa gobumo 61y centembpy 2022. oko
1.500 auHapa (13 eBpa) Bulwe of LWTeauwe Koju 6M y MCTOM Nepuoay Opo4vMo eBpe Yy
npotmneBpeaHoctM 100.000 anHapa. MHapcKa WTeaHa opoyeHa Ha Tpu mecela buna je ucnnatmemja
o4 wreare y eBpuma y 89% nocmaTpaHux TpoOMeceyHUX NoTnepmnoaa, a AMHapCKa WwWrearha opoyveHa
Ha gge rogvHe buna je ucnnaTMeuja o4 WTeAHE Y €BPUMA Y CBMM MOCMATPaHUM ABOrOAMLWHUM
noTnepmMoanma opoyema.
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KamaTtHa Ynor Ha Kpajy
MoyeTHn Kypc Kypc
Bpcra wreare OpoyaBarbe nor MHana* cTona [Oocnehe UHana* nepuoaa opoyerba
Y prmap (y %)** pannap yRSD  yEUR
Wreara y RSD Cenr. 2021. 100.000 117,5668 1,92 Cent.2022. 117,3246 101.920 869
Wrearay EUR Cenr. 2021. 851 117,5668 0,70 Cent.2022. 117,3246 100.388 856
Pasnuka y KopuCT ANHapCKe WTeaHe 1.532 13

—opo4yere Ha roguHy gaHa

Mpema peunma HBEC, cTumynuncarbe npoueca gMHapu3aunje y HapeaHoOM nepuoay ocCTaje jedaH of
npumapHux 3agataka HBC, a y cknagy ¢ TUM 1 nogcTuuake wregke y gomahoj Banytu, Kao u
nUcTMUake eHe Behe ucnaatmsoctu y nopehery ca AeBU3HOM LUTE4HOM.

Kpeautun

Jomaha KpeguTHa aKTUBHOCT HaCTaBUAA je TpeHA cTabunHor pacrtay 2022. roguHu. YKynHu gomahu
KpeauTtu cy y centembpy 3abenexunnn mehyroguwmu pacrt og 11,7%, BoheHu pactom Kpeauta
npuepeau, a 3aTUM U CTaHOBHULLTBY. YMepPEHO ycnopaBakbe pacTa YKYMHUX KpeauTa Ha Mr. HUBOY
nocnegmua je BUcoke 6ase n3 npeTxoaHe roguHe, Kao u gocneha KpeauTa 13 rapaHTHe WeMme.

Hajsehn ponpuvHOC Mr. pacTy yKynHuX gomahux KpeguTta HacTaBuan cy fa Npy)Kajy KpeauTu
npuBpeaun Koju cy y centembpy 3a 14,0% sehu Hero y uctrom nepuogy npowe roauHe, a ciege
KpeAuTU CTAaHOBHULLUTBY €a Mr. cTonom pacra oa 8,2%.

CTpyKTypa KpeauTa oCTana je NnoBoOJ/bHAa ca CTAHOBMLLTA AONPWHOCA NpuBpegHOM pacTy - BoheHa
duHaHCcupabem 06pPTHUX cpeacTaBa M MHBECTULMja KOA, NpuBpeae, O4HOCHO cTambeHUX KpeguTa
KOZA CTAaHOBHMLUTBA.

MNHBECTMLMOHU KPeauTu cy y centembpy UnHMAN 39% YKYNHUX KpeauTa npuepeaym, a ydewhe KpeauTta
3a AMKBUAHOCT U 06PTHA cpeAacTBa je n3Hocuno 47%, y3 NOAPLLKY KpeamTa U3 rapaHTHUX Wema.

MNocmaTpaHo Mo AenaTHOCTMMA, Hajsehu pacT ocTBapeH je Koa Kpeauta ogobpeHux npegysehuma
13 npepahuBauke UHAYCTPUje, TProBMHE U Mosbonpuspeae. MCToBPEMEHO, CMatbere KpeauTHor
3a4yKema 3abenexeHo je Kog npeayseha us obnactn rpahesnHapcTBa, CHabaeBarba €N1EeKTPUYHOM
€Heprnjom 1 NocNoBakba HEKPETHMHAMA, 0K CY KO, OCTa/INX AeNAaTHOCTM PelaTUBHO Makbe NPoMeHe
cTamba.

MocmaTpaHo No BenuMuMHU npeayseha, KpeautTM op[06peHU MUKPO, Manum U cpegbum
npeay3sehuma unHmuam cy 60,1% yKynHux Kpeauta npuspeau y centem6bpy 2022. roguHe.
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O6uMm HOBOOZOOpEeHUX Kpeguta npuepeam je y centembpy 2022. roamHe usHocuo 101,2 mnpa
AWHapa, WTo je 3a 17,6% Buwe y oaHocy Ha centembap 2021. roaunHe, a 3a 1,4% marbe Hero y
npeTxoAHoOM aBrycTy meceuy. MNpeayseha cy y centembpy 2022. rogMHe HajBULLE KOPUCTUAA KpeauTe
3a IMKBUAHOCT M 06pTHa cpeacTsa (53,1%), AOK ce Ha MHBECTULMOHE Kpeante ogHocuno 24,3% HOBUX
KpeauTa npuepeam y centemopy.

HoBoozobpeHu KpeguTn npuspean, centembap 2022. rogmHe (maH PC/)
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M 3a obpTHa cpeactea M MHBectuumMoHn M OcTtanu

06um HOBOOA06pEHUX KpeauTa CTAHOBHULUTBY je y centem6py 2022. usHocuo 44,5 mnpa auHapa,
WTO je 3a 2,5% marbe Hero y centembpy npetxoaHe roguHe, a 3a 1,6% BUle HEro y NPeTxogHoOM
aBrycty meceuy. Mehyroguwrbem CMatberby AOMPUHENO je CMarbere obuma HOBOOAOOPEHMX
OCTa/IUX HEKATETOPUCAHNX KPeamnTa CTaHOBHUWTBY (-6,2% mr), 3aTUM cTambeHux KpeanTa (-2,8% mr) u
rOTOBMHCKUX KpeanTa (-2,1% mr), 40K je 061MM HOBOOA06PEHNX MOTPOLLAYKUX KpeamuTa CTAHOBHULLTBY
mehyroanwme nosehaH 3a 15,6%. TOTOBMHCKM Kpeautu uYMHuAn cy 58,2% HoBMX KpeauTa
CTAHOBHUILUTBY Yy CenTembpy, AOK Ce Ha cTambeHe KpeauTe OAHOCUIA FOTOBO YETBPTMHA HOBMX
KpeauTa cTtaHoBHMWTBY. O6MM HOBMX cTambeHux Kpeauta og 10,7 mapa AMHApa je He3HaTHO
NPOMEHEH M3HOC Y OAHOCY Ha UCTM Nepuoa NPeTXo4HEe roguHe, WTO CBEA0YM O jol YBEK CTabuaHOj
TPaXKHW CTAHOBHMILUTBA 32 CTaMbeHMM KpeauTuma.

HoBoozobpeHu KpeguTn cTaHOBHUWTBY, centembap 2022. roguHe (maH PCL)

2017 2018 2019 2020 2021 2022
B CtambeHn M oTpowayku MToToBMHCKM W Octanu

OueHa b6aHaKa je ga je aomaha npuspepa nosehana TpaXkkby 3a KpeanuTUMa ToKOM Tpeher KBapTana
2022, anv y makboj mepu y nopeherby ca NPeTXo4HUM KBapTa/ioM, a Aa/bM 61arm pacT je o4eKkMBaH 3a
YeTBpPTU KBapTa. MoTpebe 3a dMHaHCMparbem 0OPTHUX CpeacTaBa M KanUTaHUX MHBECTULMja BUam
CY K/by4HU daKTOpM pacTa TpaXKibe npuspese 3a kpeautuma. C apyre ctpaHe, 6aHKe cy oLeHune aa je
CTaHOBHMULUTBO CMakb M0 TPAXKHY 33 KpeauTuma Tokom Tpeher kBapTana 2022, a ga/be CMamberbe je
OYEeKMBaAHO TOKOM YeTBPTOr KBapTana. CuTyaumja Ha TPKMULUTY HEMOKPETHOCTHM, Y3 Makby noTpeby 3a
KYNOBMHOM TpajHUX MOTPOLWHMUX fobapa, HajBuLLE je yTULANA Ha Matby TParKkby CTAaHOBHMILTBA 3a
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KpeauTuma. Mopen Tora, Kopuwhere NPeTXOAHO KYMyAMPaHUX CPeACTaBa Ha WTeAHUM PadvyHUMa
Takohe je A4enoBano y cMepy HUKe TpaxKHbe 3a Kpegutuma.

Bpyto NPL' nokasatesm je y centembpy CHUMKeH Ha HuBO opf, 3,2%, WTO je A0 caja HajHUXKa
3abenexkeHa BpeAHOCT OBOr Noka3aTesba. bpyTo NPL nokasaTesbu cEKTOpa Npuspese U CTAaHOBHULLTBA
cy usHocuam 2,2% u 4,2% y centembpy, pecnektnsHo. MictoBpemeHo, 6pyto NPL noKasaTesb oCTannx
CEeKTopa CMakbeH je Ha 3,9% y cenTembpy.

Cnposohere mepa 3a pewasBartbe NPL poseno je A0 3HA4YajHOr CMarberba aMCOJIYTHOr M3HOCA
npobaemaTMyHUX KpeauTta y noptdonvjuma baHaka. AnconytHm HuUBo NPL-a je y apyrom KeapTany
2022. HacTaBMoO Aa MuUpyje, N aasbe je 3HATHO UCnog NPEeTKPU3HOr HMBoA. OCHOBHM KaHaAM CMakbeHa
NPL-a 6unu cy HannaTa, OTAWC U ycTynakbe (npogaja) Tpehum anymma.

Ha Kpajy centembpa 2022. roguHe Hajehe yuewhe y npobaemaTMyHUM KpeauTMma YMHE CEKTOpU
craHoBHUwWTBA (51,1%) U npuspegHux gpywrasa (31,7%).

Cmamberse NPL nokasatesba, og, HacneheHUX-NocT-KPU3HOr nepmoaa pPeKopAHUX HMBoa (23,2%, maj
2015) Ao Huckmx 3,2% (centembap 2022), pe3ynTaT je CUCTEMCKOT MPUCTyNa pellasBaky npobiema,
NpaBoOBpPEMEHE MWMMAEMeHTaUnje afeKBaTHUX Mepa M OLPKMBOCTU MNOCTUTHYTUX pesynTaTa.
HajuctakHyTMju cnpoBeaeHM NponucK ca acnekTta pesynrtata cy: OanyKa o payyHOBOACTBEHOM OTNMUCY
B6unaHcHe akTMBe baHke (Cn. rnacHuk PC, 6p. 77/2017) n CTpaTeruja 3a peluasakbe NpobaemaTUyHNX
KpeauTa (3a nepmopg 2015-2018) u tbeH HacneaHUK MNporpam 3a pellaBakbe NpobnemaTUYHUX KpeauTa
(3a nepnopn 2018-2020).

MNpema WU3BewTajy Yapykerwa 6aHaka Cpbuje 3a centembap 2022. roguHe, YKynHU 6aHKapCKu
Kpeautn Ha gaH 30. centembpa 2022. roguHe usHocunaum cy 3,3 MapAa ANHAPA, WTO Y OAHOCY Ha CTakbe
30. centembpa npowse roanHe npeactas/ba nosehare og 9,5%, a y o4HOCY Ha NPETXOAHU Mecel,
asryct nosehame og 0,2%.

30.09.2021. 31.08.2022. 30.09.2022. UHpekc
KopucHuK Kpeaura
1 2 3 4(3/1) 5(3/2)
MpaBHa nvua 1.684.289 1.858.327 1.857.482 110,3 100,0
Mpeay3eTHULM 68.582 71.392 71.889 104,8 100,7
CTaHOBHULWITBO 1.297.662 1.402.840 1.410.610 108,7 100,6
YKynHo 3.050.533 3.332.559 3.339.981 109,5 100,2

BWCOKY KanuTanM3oBaHOCT GaHKApCKOr CEKTopa Of/MKyjy 3HayajHe pe3epse KanuTana GaHaka y
Cpbuju, wrto mm omoryhaBa fAa ce yCMNewHO HOCe ca KpeauTHUM pusnkom. [opesn BUCHHE,
KanuTann3oBaHOCT OGaHKApCKOr CeKTopa OAJIMKYje M CONMAHa CTPYKTYpa Yy KOojoj OKOo 95% 4YuHKM
HajKBANAUTETHMU]U OCHOBHM aKLMjCKKU Kanutan. BUCOKy conBeHTHOCT BaHKapcKor cekTopa noTephyje u
nokasaTe/b IeBepuLIaZ, unja je BpeAHOCT Ha Kpajy centembpa 2022. nsHocuna 10,3%.

BaHKapcku cekTop y Cpbuju oanmnKyje M BUCOKA IMKBUAHOCT, YMjU NOKA3aTE/bM C€ KOHCTAHTHO Kpehy
Ha HMBOMMA 3HATHO BULUMM Of, PErynaTopHUx MMHMUMyMa (NIMKBUAHA cpeacTBa unHuna cy 34,8%
YKynHe aktuBe 6aHKapcKor cektopa y Cp6uju Ha Kpajy centembpa 2022. roguHe). O cTabunHoj
CTPYKTYPU PUHaHCUPaHba M IMKBUAHOCTU BaHKAPCKOr CEKTOpa roOBOPU U OAHOC KpeauTa v Aeno3uTa
K/AnjeHaTta Koju je Ha Kpajy centembpa 2022. roguHe usHocuo 87,0%.

1 NPL (non performing loans) — npo6aematnyHu KpeauTtu.
2 [leBepuLl paumo ce obpadyHaBa Kao KONIMYHUK OCHOBHOT KanuTana 1 n3Hoca U3noxeHocTn 6aHKe, M UCKa3syje ce Kao npoLueHar.
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[l dnckanHa KpeTarba

M3a30BM y MefyHapogHOM OKpYrKery NojaB/byjy ce Yy TPeHYTKY Kaaa je ¢uckanHa nosuuymja sehune
3emasba Beh NMPUAMYHO HaNperHyTta, HapouMTO aKo ce MMa Yy BMAY Ja Cy TOKOM MNaHgemwuje
CNPOBOAMNE CHAXKHY KOHTPAUMKAWYHY UCKaNHY NOAMTMKY, LWITO Caja Blagama OCTaB/ba Makbe
npocTopa 3a GpUCKaNHy NoApPLIKY npueBpeam M rpahaHuma (oko 60% 3emasba ca HUCKMM [OXOTKOM
Hanasu ce y BUCOKOM PU3MKY Mau ce Beh cyodyaBa ca npobnemuma y OTNAaTH jaBHOr Ayra U Hema
HMMaNo NPOCTOpPa 3a HoBe PUCKaHe mepe).

Cpbuja je y rogMHama npe naHgemuje enuMmnHncana GuckanHm geduunt, a AprKaBHe MHBECTULUMje cy
pocturne 6amnsy 5% bAM-a. Buwu aedpuuyut y 2020. rogunHu (-8,0% bAIM-a) HacTao je Kao nocneguua
BULIMX pacxoaa 36or naketa mepa noapluke npuBpeayn U CTAaHOBHULUTBY M HabaBKe meAULMHCKe
onpeme.

Y 2021. roguHu Cpbuja je 3abenexkuna gedbuumut og 259,4 mnpa auvHapa (-4,1% bAN-a), wro je
3HAYajHO HUMKEe Yy OZHOCY Ha HMBO KOjUu je npojekToBaH duckanHom cTpaternjom (-4,9% BAMN-a). Ha
peduumt y 2021, je yTMLAO HOBM NaKeT PUCKANHUX Mepa NogpLIKe NPUBPEAN Y U3HOCY 0A 2,2 MAPA,
eBpa (4,2% b N-a). PebanaHcom byieTa je y 2022. npeasuheH geduuut og 3,8% bAM-a (271,2 mnpg,
PCA). Y cpearbem poky, oyekyje ce eroso Bpahare Ha HMBO o4 oko 1% B/AM-a.

KoHCoNMAoBaHM jaBHM NPUXOAM, jaBHU Pacxoam U GUCKaNHM pe3yaTaT onwTe ApXKase
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. jasHM npuxoau (mnpa PCA) I jaBHUM pacxoam (mapa PCA) — hUucKkanHu pesyntat (% 640N)

PuckanHu pesynTaT onwTe gpKase
Penybnuka Cpbuja je Ha HMBOY onwTe ApKaBe y nepuoay jaHyap - centembap 2022. roguHe
3abenexnna ¢puckanHu cybpuumnt y usHocy og, 48,3 mapa guHapa u npumapHu puckanHu cypuuury

usHocy opa 145,1 mappa anHapa.

duckanHu pesyntaT onwTe apKase (mnpa PCA)
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Y nepuoay jaHyap - centembap 2022. roguHe, NPUXOAN KOHCONUAOBAHOr Byleta onwTe ApXKase
M3Hocuam cy 2.253,1 mapa guHapa v ocTtBapuau cy HOMUHaNHU pacT oA, 14,4%, oAHOCHO peanHu
pact og, 3,2%, y 04HOCY Ha UCTU Nepuoa NpeTxoaHe roanHe, AOK Cy pacxoau usHocmnu 2.204,8 mnpp,
AWHapa 1 3a 8,2% cy 6unan HomuHanHo Behw, a 3a -2,4% peanHo Mmatbyu Hero y uctom nepuogy 2021.
roguHe.

Y CTPYKTYpU KOHCONMAOBaHUX MpUXoga ONwTe ApXKaBe, y nepuoay jaHyap - centembap 2022.
roamMHe, Kao U A0 caga, AOMUHUPAAU cy coumnjanHu aonpuHocu (30,5%) n npuxoamn oa nopesa Ha
noparty spegHoct (25,7%), Aok cy Hajmarbe BUAK 3acTyn/beHn npmuxoam og, uapuHa (2,5%). C apyre
CTpaHe, y CTPYKTYPU KOHCONUA0BAHMUX PacxoAa OonwiTe ApXKase, y UCTOM Nepuoay, JOMUHUPANn cy
pacxoawm 3a 3anocneHe (23,2%), Kao 1 pacxoam 3a colujanHa AaBakba, Npe ceera neHsmje (21,5%).

JonprvHoCK rogmLH0j CTONK pacTa jaBHUX JonpuHoCcK rogmiH0j CTOMK pacTa jaBHUX
npuxoaa pacxoga

14,4%

I
_ —
2017 2018 2019 2020 2021 1-1X 2022
) 2017 2018 2019 2020 2021 I-1X 2022

N Henopecku NPUXoAu U AoHauuje I [I0onpuHOCH
mmm— OcTanu NOpPecku NpUxoan | lapuHe N KanvTanHu pacxoam mmmmm CoumjanHa faBarba
— AKuM3e — 1B I [leH3uje I Cy6BeHumje
I [lopes Ha Aobut I [opes Ha A0X0AaK I Kamate I Pobe u ycnyre u octanv Tekyhu

YKynHo cTona pacta N Pacxoapm 3a 3anocneHe YKynHo cTona pacra

duckanHu pe3yntat onuwTe ApXKaBe No HUBOUMaA BJ1aCTU

MocmaTtpaHo Mo HMBOMMA BAacTu, Y penybanuku 6yyert ce causa Hajsehu geo jaBHMX npuxoaa
(55,0%), a Takohe oanasun 1 Hajsehu pgeo jasHux pacxoga (44,4%).

CTpYKTypa KOHCONMAO0BAHUX jaBHUX CTpYKTypa KOHCONUA0BAHUX jaBHUX
npuxoaa no HUBOUMA BAACTH, pacxoa no HUBOMMA BNACTH,
jaHyap - centembap 2022. roguHe jaHyap - centembap 2022. rogmHe
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Y nepuopgy jaHyap - centembap 2022. roanHe ocTBapeH je cybpuumt penybanukor 6yyera y usHocy
o4 9,8 mappa avHapa. NMpuxoam cy octeapeHun y usHocy og, 1.245,1 mappa aAMHapa, o4 vera cy NOPecKu
npuxoaun usHocunm 1.121,2 mnpa auHapa (90,0%). Hajsehu aeo nopeckux npuxoga OAHOCK ce Ha
npuxoge oa NAB-a (y usHocy oa 579,1 mnpa AvHapa, Tj. 51,6% nopeckux npuxopa). Henopecku
npuxoam cy ocTBapeHu y usHocy oa 115,8 mnpg avHapa (9,3%), a npuamns AoHauuja je usHocuo 8,2
MmApa avHapa (0,7%). C apyre cTpaHe, pacxogu cy Ha peny6/1IMYKOM HUBOY M3BPLLUEHU Y U3HOCY Of,
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1.235,3 mapa aMHapa y nepuoay jaHyap - centembap 2022. roauHe. Pacxoam 3a 3anocneHe cy 6uam
Hajsehun 1 nsHocuam cy 265,6 mapa avHapa (21,5%), notom cnepe KanutanHu uUspaum y UsHocy og
231,8 mapa anHapa (18,8%) u TpaHchepmn OOCO Koju cy nsHocmnun 166,0 mnpg guHapa (13,4%).

Y centembpy je octBapeH cydbuumt penybanukor 6yyeta y usHocy og, 9,4 mappa, guHapa. Hannahenu
cy npuxoam y nsHocy og 133,3 mapg, anHapa, og, vera cy nopecku npuxogm nsHocunm 117,4 mnpg,
AuHapa. Hajsehun geo nopeckux npuxoga ogHocu ce Ha ynnaty NAB-a y usHocy og 64,2 mnpa auHapa,
akumM3ay nsHocy og 25,5 mnpa grMHapa v nopesa Ha 4obut y usHocy og 12,3 mapg, AnHapa. Henopecku
npuxoam cy ocTBapeHn y nusHocy og 14,3 mapg, guHapa, a npuauB AoHauuja y centembpy je sHocmo
1,5 mnpg amnHapa. Pacxoam cy ussplueHn y usHocy oa 123,9 mapa auHapa. Pacxoau 3a 3anocneHe cy
M3Hocmnu 29,3 mapa AnHapa, KanuTtaaHu usgaum 25,5 mapg, aMHapa, coymjanHa 3awTtuta 11,5 mapg,
AunHapa, a TpaHchepun O0OCO (pona NUO, PD30, HC3, poHa COBO) 10,8 mnpa AnHapa.

JaBHM Aayr onwTe AprKaBe U LLeHTPaAHOr HUBOA BNACTH

Ypeo jasHor ayra y bAN-y ce y Cpbuju oa 2016. roguHe kKpehe ucnog, MactpuxrTckor Kputepmujyma
(60%) 1 HUXKM je Hero y Apyrum 3ems/baMa 3anagHor bankaHa (ca nsysetkom bocHe v XepuerosuHe).

Y centembpy je yuyewhe jaBHOr ayra onwTter HuBoa gprkase y bAM-y nsHocuno 54,2%, og4HOCHO
53,7% Ha HUBOY LLeHTpaJIHe BNaCTU.

JaBHu gyr onwTe ap:kase (% BAM-a)
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JaBHM gyr ueHTpanHor HMBoa Bnactu (% BAM-a)

80%

Yyewhe jaBHOr gyra ueHTpanHor HMBoa BAacTh je y 2021. roaMHU cMmakeHO Ha 56,5% ynpKoc Tome
LITO CYy TOKOM rogMHe eMUTOBaHe TpU eBpoobBe3HMLE YKYMNHE BpeaHOCTU 2,75 MapAa eBpa, Koje cy
HamerbeHe 3a noKpuhe pactyhux notpeba ¢duHaHcMparba ycneq naHaemuje. Takohe, To je HUKe y
OZHOCY Ha HMBO Koju je 610 npojekToBaH ®uckanHom ctpaTtermjom (57,3%).
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Yyewhe jaBHoOr ayra LeHTpaaHor HuBoa Baactu y bAiMN-y je y centembpy 6naro nosehaHo y ogHocy
Ha yyewhe ob6jaB/beHo 3a aBrycrt (53,4%), y Hajsehoj mepu ycnen npomeHe KypCHWX pas/uKa,
OAHOCHO jayakba oN1apa Y 04HOCY Ha eBpPOo, a MOC/IeANYHO M Ha AMHap.

Takohe, y centembpy je 3HaTHO cmarbeHo yyewhe jaBHOr Ayra U3pakeHor y gonapuma - ca 33,9%y
2016. Ha 12,5% y centembpy 2022, yume je y BE/IMKOj MEPU CMatbEHA U3/10XKEHOCT Ba/lyTHOM PUIUKY
Nno OCHOBY jayatba AoJ1lapa y NPOTEKAUM Meceunma.

AKTyenHU M3a308M M3 MehyHapoaHOr OKpy)Kerta M ca mehyHaposHor GMHAHCUjCKOr TPXKULITA Y
3HAYajHOj Mepu ce TUYY M jaBHOT ayra BehnHe 3emasba. Haume, npuTMcak Ha jaBHUM Ayr A401a3n U ycnes,
BULLMX TPOLLIKOBA 3alyXu1Bakba U ycnes OYEKMBAHOr ycnopasakba npmepeaHor pacta. MM® ouekyje
ba/be CMatberbe rN06anHor ApyXKaBHor ayra ose roguHe Ha 91% BAM-a, 36or cmarbera dUcKanHor
aeduuymta, pacta bAM-a u ckoka MHdNaLmje, ann je TO jow yBeK M3HAL HMBOA Npe MaHzemuje. Y
HapegHMM rogMHama MM® ouekyje ctabunusauymjy yyewha jasHor gyra y BAN-y u y passujeHum
3em/bama M y 3eM/bama Yy YCNOHY U pa3Bojy. Mehytum, yak u y3 ctabuamsaumjy jasHor ayra y bAl-y,
M3paum 3a Kamare y ogHocy Ha BN he pactun y HapeaHum rogmHama. Ty usgaum ce y 3em/bama y
YCMOHY U Pa3BOjy Ha/1a3e Ha 3HATHO BMLLEM HMUBOY HEro Y pa3BUjeHMM 3eM/baMa, YMPKOC HUKEM HUBOY
ayra npema bAM-y. Takohe, noseharbe TPOLIKOBa cepBUCUMpPatba Ayra MOXe Aa BPLM NPUTUCAK Ha
Aenpeunjaumjy aomahux Banyta u geBusHe pesepse LeHTpasiHUX 6aHaKa.
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N3Bop nopaTaka

PwNPE

HapopgHa 6aHka Cpbuje, hitps: //nbs.rs/sr RS /indeks/ hitps://nbs.rs/sr RS/indeks/
Yapyxewe 6aHaka Cpbuje, https://www.ubs-ash.com/

MuHucTapcTBo PUHaHcKHja Penybanke Cpbuje, hittps://www.mfin.gov.rs/
YnpaBa 3a jaBHu ayr Penybanke Cpbuje, http://www.javnidug.gov.rs/
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MPUBPEAHA KOMOPA BOJBOAMHE
Cny>+<6a 3a npuepegHa Kpetakba M EKOHOMCKE OgHOCe Ca MHOCTPaHCTBOM
Bpoj: 05/4-11/58-2022
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