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| ONwTH Npernen MoHeTapHUX U PUCKANTHUX KpeTaka

Mehyroguwrwa uidnauymja je y aeuem6bpy 2021. usHocuna 7,9%. NpoceuHa uHdnauymja je y 2021.
rogmHu nsHocuna 4,0%.

PedepeHTHa KamaTHa cTona je y jaHyapy 2022. 3agp»KaHa Ha HUBOY op, 1,0%, LITO je HajHUXKN HUBO
pedepeHTHE KamaTHe cTone Yy pexumy uu/bartba WMHNaumje, Koju je HapogHa 6aHKa Cpbuje
ycnocTtaBuna y geuembpy 2020. rogmHe.

JeBusHe pe3sepse cy Ha Kpajy HoBembpa 2021. roamHe usHocune cy 16,5 mappg espa, wro je 3a 175,3
MAH eBpa unu 1,1% Buiwie y ogHOCY Ha NPeTXoAHU mecel,.

MpoceyHa KamaTHa cTona Ha HOBe AMHAPCKe Kpeawute npuBpeam je y HoBembpy 2021. nsHocuna
3,0%, OOK je mpoceyHa KamaTHa CTona Ha eBPOMHAEKCUMPAHE KpeautTe U Kpeaute y eBpuma
npuspeaun usHocuna 2,5%.

MpoceyHa KamaTHa CTONa Ha HOBe AWMHAPCKe KpeauTe CTaHOBHULUTBY U3HOocKAa je 8,3% y HoBembpy
2021. roauHe, AOK je NnpocevyHa KamaTHa CTomna Ha eBPOMHAEKCUPAHe Kpegute U Kpeaute y eBpMma
CTaHOBHULITBY Y HOBembpy 2021. roauHe usHocuna 3,3% (HenpomerbeHe y 0HOCY Ha NPETXOAHMU
mecelt).

MpoceuHa KamaTHa CTONa Ha HOBe OpPOYEHe Aeno3uTe npuspeae je y HoBembpy 2021. nsHocuna 1,4%
Ha HOBe AnHapcKe aeno3ute, oaHOCcHO 0,4% Ha HOBe AeBM3HE Aeno3uTe.

[AnHapcKa wreaHba CTaHOBHULLTBA je Y NPeTXoAHe TPy roanHe 3abenexmna CHaxKaH pact (22%y 2018,
31% y 2019. n 17% y 2020), Koju je HacTas/beH My 2021. Kaga je 3a jegaHaecT meceum nosehaHa 3a
10,1 mnpg guHapa (1j. 11,0%) npemawmslum H1Bo o4 103 mapa avHapa. NMpoceyHa KamaTHa cTona Ha
WTeAHY CTAaHOBHULUTBA Y AUHApMMa je y HoBembpy 2021. nsHocuna 1,7%, a Ha A€BU3HY WITeAY je
y HoBembpy usHocuna je 0,8%.

YKynHa KpeauTHa aKTUBHOCT je M y HoBembpy 2021. roguHe HactaBuna ga benexu pacr,
3axBasbyjyhu epektuma mopatopujyma, a No3MTUBAH AONPUHOC NPYKAjy U KPeAUTU U3 rapaHTHe
weme.

Y npux jepgaHaect meceum 2021. roaMHe Ha HUBOY ONLUTE ApPXKaBe OCTBApEH je PUCKanHu gepuumut
y usHocy og, 112,1 mnpa guHapa u npumapHu puckanHu gedpuumr y usHocy og, 5 mapg guHapa.

Y HoBem6py 2021. rogMHe jaBHM AYr OnwiTe ApXKaBe A0CTUrao je HMBO oA 57,0% BAM-a. JasHu ayr
LLeHTPa/IHOr HUBOA BNIACTU je nsHocuo 29,9 mapa espa, oaHOCHO 56,4% BAM-a.

Mpema peuynma MuHucTapcTBa PUHaHCKja, Yy CpeaHOPOYHOM NEepPUOoAYy OYeKyje ce CMarbehe HUBOoa
Aedunumnta n Bpahare Ha pesyatar 62113ak 6unaHcy, y3 nag jasHor gyra Ha 53,8% BAMN-a y 2024.

roguHum.

Y HapeaHoj roaMHun naaHupaHu gedpuuur je 3,0% bAM-a.



o
Ty

I[MTPBPEJTHA KOMOPA BOJBOAVHE

I MoHeTapHa KpeTaka

NHdnaunja ce, BoheHa ueHama xpaHe un HadpTHMX AepuBaTa, o centembpa 2021. roanHe Kpehe nsHag
rpaHuua uusba. Y geuembpy 2021. roamHe mehyroauwmwa uHonaumja je usHocuna 7,9%. Mpema
npsum nogaumma P3C-a, npoceuHa uHpnauumja je y 2021. roguHm nsHocuna 4,0%.

PedepeHTHa KamaTHa ctona HBC

Y jaHyapy 2022. roguHe, HapogHa 6aHKa Cp6uje (HBC) je 3aaprKana pedpepeHTHY KamaTHy cTony Ha
HuBOy oa 1,0%. 3axBasbyjyhu pnekcmbunHoctn moHetapHor okeupa, HEC og okTobpa ose rogmHe
NoCTENEHO CMakbyje eKCNaH3MBHOCT MOHETapHe NoAuTuKe 6e3 NnpomeHe OCHOBHMUX KaMaTHUX CTOMa,
umajyhmn y smay nosehaHe TpowKoBHe MNpUTUCKe y mehyHapogHom W gomahem OKpyKery U
HEeOMnXxoAHOCT yTULaja Ha MHbNaUMOHa odekmnBarba. Ocum Tora, goHocehu oBaksy oanyKy, HEC je ysena
y 0631p 1 o4eKnBaHo ycrnopaBake MHPaUnje og apyror KBapTana 2022. rogmuHe yemy he gonpuHeTn
ucupn/buBarbe edekta npuBpemMeHux ¢akTtopa (MPBEHCTBEHO BULIMX LEHa eHepreHata W
no/boNpUBPeaHUX NPOM3BOAA), Ka0 M OYEKMBakbEe Aa Ce 3acToj Y rMobasHMM naHUuMMa CHabaeBarba
nocTeneHo peLu.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

O6aBe3Ha pesepBa je Ba)kaH MHCTPYMEHT MOHeTapHe MNOoAUTMKeE U y HoBembpy 2021. roguHe je
usHocuna 2,4 mappg espa u 243,7 mappg, AUHAPA, UCTO KOJIMKO U Yy OKTobpy 2021.

JeBusHe pesepBe cy Ha Kpajy HoBembpa 2021. roauHe nsHocune 16,5 mnppg espa, wro je 3a 175,3
MAH eBpa uam 1,1% Buwe y oaHOCY Ha NpeTXoaHn mecew,. HeTo npuanemn y eBusHe pesepse TOKOM
HoBembpa 2021. ocTBapeHU cy No OCHOBY AeBU3He obaBe3He pe3epBe 6aHaKa, Npojaje ApP*KaBHUX
XapTuja oA BpeaHOCTU Ha fomaheM PUHAHCUJCKOM TPXKULLTY, KAao M NO OCHOBY yrNpaB/batba AEBUIHUM
pe3epBama W ApyrMm ocHoBama. Ha noseharbe aeBuM3HMX pe3epsu y HoBembpy A0AaTHO je yTMLao
nosnTuBaH edekat TPHKULWHUX PpaKTopa, y Hajsehoj Mmepu No OCHOBY jayarba Ao0Napa Npema espy of
3,1%. MomeHyTN PpaKTOpWU, KOj1 CY y HOBEMOPY AenoBanu y cMepy nosehatba AeBU3HUX pe3epsu, bunu
Cy BULIE Hero A0BOJ/bHU Aa NOKPWUjy o4/ MBe paan Usmupera AeBM3HUX obaBesa AprKkaBe Mo OCHOBY
AEBU3HUX KpeamTa U ApYyrMM OCHOBaMa, Kao U akTuBHocTU HEC Ha fomahem AeBU3HOM TPXKULLTY.

HBC je Ha mehybaHKapCcKOM AeBM3HOM TPXULWTY Yy HoBembpy 2021. npogana 110,0 mmamoHa espa.
MocmaTpaHo og noyeTka roaunHe, HBC je, pagu oaprkaBarba penaTMBHE CTaOMAHOCTM HA 4EBUM3HOM
TPXKULWTY, HeTO Kynuaa 850,0 mmunnoHa espa.

Y ogHocy Ha HoBembap npeTxoaHe roguMHe, AeBU3HE pe3epBe Cy Ha Kpajy HoBemb6pa 2021. 6une
Behe 3a 3,6 mapg eBpa nnu 28,1%.
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KpeTtame aesunsHe pesepse HBC, HoBembap 2021. roguHe (y mapg espa)
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O6um peanusoBaHe TProBuMHe geBu3ama Ha mehyb6aHKapCKOM AEeBU3HOM TPXKULUTY Y HOBEMOpY
n3Hocuo je 701,2 munnoHa espa 1 610 je 3a 107,7 munmoHa eBpa Behu HEro y NPeTxoaHOM MeceLy.
Y npeux jepgaHaect meceum 2021. rogmHe, y mehybaHKapCKoj TProBMHW peaniM3oBaHO je YKYMNHO
5.997,2 mnnunoHa espa.

KamaTHe cTone

YcnoBu ¢uHaHcupawa AprKaBe M NPUBATHOT CEKTOpPa OCTa/n Cy NOBOJ/bHU U MOAPrKaBajy pact
KpeauTHe akTMBHOCTU. KamaTHe cTone Ha apKaBHe XoB Kpehy ce OKO CBOjUX MMHMMYMA, KAao U
KamaTHe cTone Ha KpeauTe NPpMBaTHOM CEKTOpY.

MpoceyHa KamaTHa cTona Ha HOBe AMHAPCKe KpeauTe nNpuBpeau je y Hopembpy 2021. nsHocuna
3,0%, 3a 0,2 n.n. makbe y 0AHOCY HA OKTObap, npe ceera 360r cMarberba KaMaTHe CToMe Ha KpeguTe
3a 0bpTHa cpeacTea (3a 0,5 n.n, Ha 2,9%) 1 nHBecTUUMOHe KpeauTe (3a 0,2 n.n, Ha 4,2%), AOK cy
KamaTHe CTone Ha ocTa/ie HakaTeropucaHe Kpegute 3abenexkune pact (3a 0,3 n.n, Ha 3,0%).

KamaTHa ctona Ha HoBoog06peHe AUHAPCKe KpepuTe CTaHOBHULWITBY Y HOBem6py 2021. nsHocuna
je 8,3%, 3a 0,1 n.n. marbe y OQHOCY Ha NpeTXxoaHM mecel, okTobap. Hajsuwe cy 6une npoceyHa
KamaTHa CToMa Ha AMHApCKe TOTOBMHCKE KpeauTe cTaHoBHUWTBY (9,0%) M cTambeHe AWHapcKe
KpeauTte (7,4%). MpoceyHa KamaTHa CTOMNa Ha HOBE MOTPOLLAYKE ANHAPCKE KpeauTe CTaHOBHULLTBY
nsHocuna je 2,1% y Hosembpy 2021. rogmHe.

KamaTHe cTone Ha HOBOoZ06peHe AMHAPCKe KpeauTe
CTAaHOBHMLWTBY W NpuBpean, Hosembap 2021. (y %)
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KamaTtHe cTtone Ha HOBe AMHApCKe KpeauTe CTaHOBHULLTBY

KamaTHe cTone Ha HOBe AMHAPCKe KpeauTe npuspeam
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MpoceyHa KamaTHa cTona Ha €BPOUHAEKCUPAHE KpeauTe M Kpeaute y eBpuma npuspeau y
HoBemb6py 2021. je usHocuna 2,5%, 3a 0,1 n.n. mare y ogHoOCy Ha oKTobap. CMarbeHa je npoceyHa
KamaTHa cTona Ha KpeauTe 3a yBo3 (3a 0,4 n.n, Ha 1,5%). KpeanTtn 3a 06pTHa cpeacTsa MHAEKCUPaHU
Yy €BpMMa Cy OCTa/In HENPOMEHEHM Y OAHOCY Ha NPETXO4HU Mecel, Kao U UHBECTULMOHU KPeauTH,
[OK Cy OCTaNM HEKATEropmcaHu KpeauTn sabenexunm nosehare kamatHe crone (3a 0,4 n.n, Ha 2,2%).

MpoceyHa KamaTHa CTONA HA €BPOUHAEKCUPaAHe KpeauTe U Kpeaute y eBpMMma CTaHOBHULLTBY je y
HoBemb6py 2021. roguHe usHocuna 3,3% 1 ocTana je HENPOMeEHEHA Y OAHOCY Ha NPETXOAHU Mecel,
oKTobap. MpoceyHa KamaTHa cTona Ha ctambeHe KpeauTe y eBPMMA U eBPOMHAEKCUMpPAHe cTambeHe
KpeauTe CTAaHOBHULUTBY je M3Hocuna 2,6% (HenpomereHa y O4HOCY Ha MPETXO4HWU Mecel,), AOK je
npoceyHa KamaTHa CTONa HA HOBE MOTPOLIAYKE KpeauTe CTAaHOBHULLUTBY Y e€BpuUMa WU
eBpouHaeKcupaHe usHocuna 4,3% u 3a 0,2 n.n. je 6una BMwa y ogHocy Ha okTtobap. MpoceuyHa
KamaTHa CTona Ha rOTOBUHCKE KpeauTe CTaHOBHULLTBY Y eBpUMA UM eBPOUMHAEeKCupaHe 6una je
mama 3a 0,2 n.n. y ogHocy Ha mecel, okTobap 1 nsHocuna je 3,2%, AOK je Npoce4yHa KamaTHa CTona Ha
OoCTazie HeKaTeropmMcaHe eBpo MU eBPOMHAEKCUpaHe KpeauTte 6una marba 3a 0,2 n.n. y ogHocy Ha
NpeTXoaHn Mmecel, U U3Hocuna je 6,6% y Hosembpy 2021. roanHe.
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KamaTtHe cTtone Ha HoBe €BPOUHAEKCUPAHE KpeanuTe CTaHOBHULLITBY
KamaTtHe cTtone Ha HoBe €BPOUHAEKCUPaHe KpeguTe npuepeau

MpoceyHa KamaTHa CTONa Ha WTeAHY CTAaHOBHULUTBA Y AMHApPUMA je y HoBem6py 2021. usHocuna
1,7% (32 0,07 n.n. marbe Hero y okTobpy), a Ha AeBU3HY WTeAY je usHocuna 0,8% (3a 0,1 n.n. Buwe
Hero y okTobpy). MpoceyHa KamaTHa cTona Ha HOBe OpoYeHe Aeno3uTe npuspeae je nsHocuna 1,4%
Ha AMHaApCKe AenosnTe (HeENPoMereHa Yy O4HOCY Ha NPeTXo4HM mecel,), oagHOCcHO 0,4% Ha aeBusHe
aenosute npuepege (3a 0,1 n.n. marbe Hero y okTobpy).
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KamaTHe cTone Ha opoyeHe AeBU3He Aeno3uTe CTAaHOBHULITBA

KamatHe cTone Ha opoyeHe AMHaPCKe Aeno3uTe CTaHOBHULLTB:

KamaTHe cTone Ha opoyeHe AMHapCKe Aeno3nTe npuspese KamatHe cTone Ha opoyeHe feBusHe AenosnTe npuspese
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Mpemuja pusunka Cpbuje og maja 2020. Ha cunasHoj NyTakbu 3axsasbyjyhu rnobanHum u gomahum
¢daKkTopuma, npe cBera NOBO/bHUM MAKPOEKOHOMCKMM M3r/ieAMma U ONTMMMU3MY 33 HacTaBak
BaKuuHauuje. MNopes onTMMM3Ma OKO BaKLMHA, HUCKOj U PEeNaTMBHO CTabWAHO] Npemuju pusmka
Cpbuje oa apyror nonyrogmwta 2020. roguHe AONPUHENE CY U Mepe eKOHOMCKe nonuTtuke y Cpbujm
[OHEeTe Kao 04roBop Ha KpM3y, Kao M onopaBak goMahe eKOHOMCKE aKTUBHOCTU.

AreHuuja Moody’s je y mapty 2021. noBehana KpeautHu pejtuHr Cpbuje Ha ba2 ca cTabunHum
usrneguma, gok je Fitch norBpauo pejtuHr Cpbuje y centembpy 2021. Ha BB+ ca cTtabuaHum
m3rneamma. Y cBom HajHoBujem um3BellTajy 3a Cpbujy. AreHumja Standard & Poor’s notBpguna je
pejTuHr Cpbuje Ha Bb+ y geuembpy 2021, npu yemy je nobosbluana usrneae 3a gasbe noseharse
WHBECTULMOHOI PejTUHra ca cTabuaHMX Ha MNO3UTMBHE. Ha OBaKBY O4/IYKY CYy YTULANAM CHaXKaH
npuspegHu pact Cpbuje M NokasaH BMCOK CTeNeH OTNOPHOCTM gomahe eKoOHOMMje Ha LWOK M3a3BaH
naHgemujom. Mo3nMTUBHA OAJIYKa je MOCebHO 3HayajHa aKo ce MMa y BMAY Aa je OOHeTa YnpKoc
npoay*eHom Tpajakby naHaemuje, nopemehajuma y rnobanHMM naHUMmMa cHabgaesawa U
HEeN3BECHOCTM Ha CBETCKOM POOHOM M GUHAHCUjCKOM TPHKULLTY.

PejTunr Aatym AKTMBHOCT
Standard & Poor’s b5+ / nozumueHu u3sanedu 10.12.2021. nomspheH pejmuHe
Fitch Ratings b6+ / cmabunHu uzanedu 03.09.2021. nomepheH pejmuHe
Moody’s Investors Service ba2 / cmabunHu uzenedu 12.03.2021 nosehax pejmuxe

TokoBM Kanutana us MHOCTPAHCTBa

MaKpOeKOHOMCKa M (PUHAHCHjCKA CTabUAHOCT, Y3 CTPYKTYpHe pedopme, CTBOpUIE Cy MOBOJbaH
ambujeHT 3a cTpaHe gupekTHe uHBectuumje (CAN) y Cpbujun, Koje cy anBepcndrKoBaHe NO CEKTOPMMa
M AONPUHOCE PacTy 3anoCNeHOCTU U U3BO3HOM NoTeHuujany 3emsbe. Og yKynHo 13,6 mnpg espa CAU
y nocneare Tpu roamHe, 7,8 MApA €Bpa je yCMePEHO Yy Pa3MeEH/bUBE CEKTOPE, a 04 Tora 3,5 mapa espa
y npepahuBauky mHAaycTpujy. CekTopu npepahuBayke MHAycTpuje ca Hajsehum npuamvsom CAU
(meTancka, ayTo, npexpambeHa, ryme) benexe CHaxaH pacT 3anoc/eHOCTN, NPOU3BOAHE M M3BO3a.
Cpbuja je npusykna oko 60% yrkynHux COU y pernor 3anagHor bankaHa.

CAN y Cpbuju cy n reorpadckn amsepcmodumKoBaHe, ¢ pactyhum ydewhem semasba M3 asnjcko-
naundmrykor permoHa nopen EY. Y nepuoay 2019-2021. Hajsehu geo npuamea CAU je n gasbe notTuuao
13 3emasba EY (oKko 57%), anu y3 pactyhe yyewhe asumjcknx semasba, npe cBux KnHe/XoHr-KoHra (oko

15%), kao n n3 CAl n eBponcKMx 3emasba BaH EY nonyT Pycuje, Typcke u LLBajuapcke.

Npunus COU y Penybaunky Cpbujy y 2021. roguHu U3HOCUO je peKopaHux 3,9 mapg, eBpa.

3,8 3,9
3,5
3,0
2,5
2,1 2,1
115 l
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Kypc gnHapa

Y 2021. rognHu opaprKaHa je penaTUBHA CTAabMIHOCT AEBU3HOI Kypca, Y3 AeBU3He pe3epBe Ha
Hajsuwem HuBoy. Y Behem geny 2021. roanHe npeoBnagasanu cy anpeuuvjaumjckm npuUTUCLUM, Kao
pesynTaT NoBOJ/bHMUX NNAATHOOMNAHCHMX KpeTarba. Ha nojaBy AenpeumjaumjckMx nputMcaka TOKOM
yeTBpPTOr KBapTana 2021. roanHe yTnuana je nosehaHa Tpaxma 3a gesusama gomahux npeayseha,
YBO3HWKa eHepreHaTa, a Ae/1I0M U CMakEeHa y1aramwa HepesmaeHaTta y AMHapcKe AprkaBHe XoB.

Y HoBemMbpy, Kao 1 04 NOYEeTKa OBe roguMHe, BPeAHOCT AMHapa Npema eBpy roTOBO je HEMPOMEHEHa,
YNPKOC pacTy HemsBecHocTM Ha mehyHapoaHOM ¢UHaHCHjckom TpKuwTy (HoBembap 2021, Kpaj
nepuoga: 1 EUR=117,5738 RSD; 1 USD=103,9280 RSD). Tome je gonpuHena HBEC o6e36ehyjyhu
6aHKama noTpebHy AeBM3HY IMKBUAHOCT Y YC/IOBUMA CMakeHE NoHyAe AeBU3a.

140
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[unHap je npoceyHo y HoBemb6py 2021. roanHe mehyroguwirbe peanHo anpeumpao 3a 2,5%, Aok ce
HOMMWHA/NHO HUje MeHao.

Kpeautun

MoBo/bHU ycnoBu ¢UHAHCMpaba NOAPXKABajy KPeAUTHY aKTUBHOCT Koja AOMPUHOCKM OMNOPABKY
npuspepge of Kpuse U3a3BaHe NaHAEMUjOM KOpOHaBupyca.

CTpyKtypa Kpeguta y 2021. rognHu je ocCTasna NOBO/bHA Ca CTAaHOBULITA AONPMHOCA EKOHOMCKOM
ONOpaBKy - pacT BOAU KpeauTupare 06pTHUX cpeacTaBa U MHBECTULIMjA KOA nNpuBpeae, OAHOCHO
cTambeHU KpeauTU Kog CTAaHOBHULLITBA.

YKynHu aomahu Kpegutn cy y Hoeemb6py 2021. y6p3anm pact Ha 9,0% mr, 3axBasbyjyhu nocteneHom
viyesaBakby edeKkTa BUCOKe 6ase M3 npolwne roguHe ycnes nNpUMeHe MOpPaTopujyma, Kao U
penatusHo Aobpoj peannsaLmjn KpegmTa npeTxogHUX Mmeceun, nocebHo cektopy npuspese. Kpegutu
NpuUBpeAM cy HaCTaBUAW Aa NPYKajy 3HaYajHy NoApLUKY AoMahoj KpeAUTHO] aKTUBHOCTM U AONPUHOCE
OMOpPaBKY EKOHOMCKE aKTUBHOCTU. MHBECTUUMOHM KpeauTun cy y HoBembpy 2021. ynHuamn 41,8%
YKYMHUX KpeguTa npuepeaum, a ydewhe KpeauTa 3a AMKBUOHOCT M 0BPTHa CpeacTBa je M3HOCUAO
46,0%, y3 NoApLUKY KpeauTa U3 rapaHTHMX wema. Kpeanutn ogo6peHn MUKPO, Maaum U cpeptbum
npeay3sehuma unHMAM cy 67% yKynHUX KpeauTta npuspeam y Hoeembpy 2021. roguHe.
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Kpeautu npuspean n ctaHosHMwTByY, 2021. HoBembap roaunHe (mr. ctone pacta, y %)
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CraHoBHmMwTBo — [puBpesa

O6um HOBOOAO6GpPEHUX KpeauTa npuspegun y HoBembpy 2021. roguHe usHocuo je 104,9 mnpa
AWHapa, WwTo je 33 52,2% Buwe Hero y Uctom meceuy npoune roguHe, a 3a 7,8% Buwe Hero y
npeTxoaHom okTo6py meceuy. Hajsehu geo Tux KpeanTa ogHOCKO ce Ha KpeauTe 3a obpTHa cpeacTsa
(53,1%), a UHBECTULMOHM KpeanTu cy YnHuan 30,9% HoBO4OOPEHMX KpeauTa NpMBpean y HoBeMbBpY
2021. YKynaH M3HOC HOBOOAOGpEeHUX KpeauTa npuBpeaun y nepuogy jaHyap - HoBembap 2021.
usHocuo je 980,8 mapa auHapa, WTo je 3a 17,1% Buile HEro y UCTOM nepuoay npotiusie roguHe.

HoBooaobpeHu kKpeantn npmspeamn, Hosembap 2021. roauHe (mnH PCA)
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M 3a 06pTHa cpeacTBa M MHBecTMUmMoHM M Octanu

O6um HOBOOJ06PEHNX KpeauTa CTAaHOBHULLTBY je y HeBembpy 2021. roguHe usHocuo 45,0 mapgp,
AWHapa, wTo je 3a 15,5% suwe Hero nctom meceuy 2020. rogmHe, a 3a 1,6% marbe HEro y npeTxogHom
OKTObpY Meceuy. Mehyrogmwtem nosehaky Hajsuwe je gonpuHeno nosehare HOBOOAOOPEHMX
CTaMbBeHNX KpeamuTa M TOTOBUHCKMX KpeauTa, 3a 29,0% u 8,2% pecnekKTUBHO, AOK je obum
HOBOOZOOPEHUX NOTPOLLIAYKMX KpeanTa cMarbeH 3a 12,0% mMr. TOTOBMHCKM KPeauTu cy YMHUAU BULLE
0/, NO/SIOBUHE HOBOOAOOPEHNX KpeguTa CTaHOBHMLWTBY Y HoBembpy 2021. roanHe (56,7%).

HoBooaobpeHn KpeanuTy CTaHOBHMWTBY, HoBembap 2021. roanHe (maH PCL)
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MaKpoeKoOHOMCKa CcTabunHocT ponpuHocu npouecy AuHapusaumje. HBC noactuye npouec
AnHapu3aumje Kpo3 obesbehere HUCKE U CTabuaHe MHbNaLMje, O4yBatbe penaTuBHe CTabUAHOCTM
AEBU3HOI Kypca, yHanpehere y 06aacTu ynpas/barba AEBU3HUM PU3MKOM Y MPUBATHOM CEKTOPY M
Apyrmm mepama. Bnaga Penybavke Cpbuje gonpuHocKM AMHapu3aLuju NOPEcKoM NOJUTUKOM WU
pa3BojeM TPXKMLWTa AMHaApCcKMX XoB - yyewhe ayra y PC nosehaHo je ca 2,5% (2008) Ha 28,9% vy
HoBembpy 2021. AnHapusaumja AenosuTa nNpuBpese M CTaHOBHUWTBA nosehaHa je 3a 19,6 n.n. y
oAHOCy Ha Kpaj 2012. roauHe, Te je y HoBembpy 2021. roanHe mnsHocuna 38,9%. OuHapusaumja
naacMaHa CeKTopy NpuBpeae M CTAaHOBHULWITBA je y HoBembpy 2021. usHocuna 38,5% (3a 10,5 n.n.
BMLLUE Yy O4HOCY Ha Kpaj 2012).

JuHapusaumja naacmaHa CTaHOBHULITBY MMasa je MoCaefrbuX roAvHa MU3parkeH TpeHq, pacTa, Kao
pe3yATaT CHaXKHOr Naja AMHAPCKUX KAMATHUX CToMa, HUCKe U cTabunHe nHdnayuje, Kao 1 mepa Koje
HBC npeay3vMma y un/by noAapliKe npouecy AMHapusaumje — ca 35,1% (2012) Ha 54,9% (HoBembap
2021).

[AMHapcKa wTeArba CTAHOBHULLTBA je Yy NPeTXoAHe TPU roguHe 3abenexuna cHaXaH pact (22% vy
2018, 31% y 2019. n 17% y 2020), Koju je HactaB/beH U y 2021. Kaaa je 3a jegaHaect meceuu
nosehaHa 3a 10,1 mnpg auHapa (1j. 11,0%), gocturaswn HMBO o ckopo 103 mapa AnHapa. Takso
KpeTatbe LWTeAHe roBOPU Yy MpUAor noseperba rpahaHa y GUMHAHCUICKY U LLEHOBHY CTabWUAHOCT, C
063MpOM Ha TO Aa je pacT WTeAre OCTBApeH y YC/I0BMMA KpU3e n3asBaHe naHaemmjom u nosehaHe
aBep3uje npema pUsuKy.

YKynHu 6aHKapcku Kpegutn Ha gad 30. HoBembpa 2021. roguHe usHocuam cy 3,1 mapa anHapa,
WTO Yy oaHocy Ha 30. HoBembap npolne roguHe npeacras/ba nosehare og 8,9%, a y ogHocy Ha
npetxogHu mecel, nosehatrse og 1,0%.

30.11.2020. 31.10.2021. 30.11.2021. UHaekc
KopucHuk kpeauta
1 2 3 4(3/1) 5(3/2)
MpaBHa nvua 1.601.757 1.700.813 1.725.075 107,7 101,4
MpeayseTHULM 62.635 68.815 69.106 110,3 100,4
CTaHOBHULITBO 1.192.411 1.310.637 1.318.244 110,6 101,6
YKynHo 2.856.803 3.080.265 3.112.425 108,9 101,0

Y Cpbuju ce oap:kaBa afeKBaTHa CTPYKTypa aKTMBe HaHKapCKOr cektopa. ABeps3uja npema pusmky
TOKOM Kpu3a foBena je 40 UHTeH3MBHUjer MHBeCTUpaka y XoB, umnje ce yyewhe HakoH 2015. roguHe
CTabunm3oBasno u Ha Kpajy Hoembpa 2021. roanHe n3Hocu 16,9% HeTo akTMBE BaHKAPCKOT CeKTopa.

YNPKOC UCTOPUJCKM HUCKMM KaMaTHMM CTOMama Ha AenosuTe, NpUcyTHa je ctabuaHocT genosuta
CTaHOBHULUTBA U NpuBpeae Yy CTPYKTypu duHaHcuparba, ca yyewhem og 45% u 29% y yKYNHUM
obaBe3ama Ha Kpajy HoBembpa 2021. rogmHe, pecnekTUBHO.

Cnposoherbe mepa 3a pewasarse NPL!, 3ajeaHO ca pacTom KpeauTHe akTUBHOCTW, AOBENO je A0
3HavajHor nobosbliakba KBanuTeTa noptdonunja baHaka. Yuewhe NPL-a je y mapTy 6n1aro nosehaHo,
anu je n gasbe 3HaTHO UCMOA NPeTKpusHor HMBoa. Ha Kpajy HoBem6pa 2021. roguHe yuyewhe NPL-ay
YKYMHUM KpeauTuma usHocuno je 3,5%. OCHOBHM KaHann cMarbera NPL-a 61 cy HannaTa, oTnuc u
ycTynare (npopaaja) Tpehum nmumma.

L NPL (non performing loans) — npo6aematnyHun KpeauTu.
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YiynHu BpyTto NPL Yyewhe NPL y yKynHum
Kpeautu 0
(Mnpa EYP) (Mnpa EYP) Kpegutuma (%)
MpuepegHa ApywTea 11,1 0,3 2,8
dusnyKka amua 11,7 0,4 3,8
Mpepyseha y ctevajy 0,1 0,1 96,3
OcTano 3,0 0,1 3,3
YKynHO 25,9 0,9 3,4

Ouekyje ce aa he gasbu pacT KpeanUTHE aKTUBHOCTM M onopasak npuepege y 2021, y3 nogpLiky mepa
HBC, gonpuHeTn HacTaBKy onagajyher TpeHaa NPL nokasaTtesba.

baHke y Cpbuju noceayjy 3Ha4ajHe pe3epBe Kanutana, WTo Mm omoryhasa ga ce ycnewHo Hoce ca
KPeAUTHUM PU3MKOM, YaK M y CAyYajy NPETNOCTaB/bEHOr HajNeCMMUCTUYHMjEr CueHapuja y cTpec
TectoBuMa. KanutanusosaHoct 6aHKapCcKor ceKTopa oa/iMKyje A06pa U conngHa CTPyKTypa Yy Kojoj
OKO 95% 4YMHWU HAjKBAa/IMTETHUjU OCHOBHU aAKLMjCKM KanuTan. BUCOKy conBeHTHOCT GaHKapcKor
cektopa notsphyje 1 nokasatesb nesepuiia’ Koju je y perynatopHu oksmp Penybamke Cpbuje yseaeH
perynatusom basen Il n yunja je BpegHoOCT Ha Kpajy cenmembpa 2021. (nocneamrby nogaTtak) MU3HocuNa
11,5%.

BaHKapcku cekTop y Cpbuju oanmnKyje u BUCOKa IMKBUAHOCT, YMjU NOKA3aTE/bM C€ KOHCTAHTHO Kpehy
Ha HMBOMMA 3HATHO BULUWM Of, PEryJaToOPHUX MUHUMYMA (NUKBUAHA CpPeacTBa YnMHuna cy 37,5%
YKynHe akTuBe 6aHKapcKor ceKtopa y Cpbuju Ha Kpajy HoBem6pa 2021. roguHe). O cTabunHOj
CTPYKTYPU PUHAHCUPaHba M IMKBUAHOCTU BaHKAPCKOr CEKTOPa rOBOPU M OAHOC KpeauTa v Aeno3uTa
KAujeHaTta Koju je Ha Kpajy HoBemb6pa 2021. roanHe usHocuo 84,4%.

2]-|eB(:3pl/ﬂ‘.| pauuno ce oﬁpaquaBa KaO KO/MIMYHUK OCHOBHOTI KannTana U N3HOCa N3/T0XKEHOCTU 63HKE, n MCKa3yje Ce Kao npoueHar.
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[l dnckanHa KpeTarba

Ha kpajy 2020. roanHe Ha HMBOY OMLUTE AP*KaBe OCTBAPEH je AedbuunT y nsHocy og 442,8 mnpa auHapa
(8,1% BAMN-a), wTo je, ca jeaHe cTpaHe, nocneAuua BULIMX pacxoga 360r naketa mepa nogpLuke
npuepeamn 1 CTAaHOBHULLTBY M HabaBKe MeaULMHCKE ONpeme, a ca Apyre CTpaHe, HUXUX NpUxoaa.

KoHconnaoBaHu jaBHW NPUXOAM, jaBHU pacxoan n GUCKANHU pe3yaTaT onwTe
Aprkase, Q1-Q3 2021. roanHe
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I jaBHM Npuxoau (Mapg PCA) . jaBHM pacxoau (mapa PCA) e durcKanHu pesyntat (% 64M)

Mo3nTNBHM edPeKTM NPETXOLHOr NPOrpama eKOHOMCKE NOoApPLUKE NPEeHeNM cy ce 1 Ha no4veTak 2021.
roAvHe, anvm NPoAay*KEeHO AeN0Bakbe NAaHAEMM)E, Ca HEM3BECHUM BPEMEHCKMM Tpajatbem, YCI0BUAO je
notpeby 3a HOBMM NaKeTOM NOAPLIKE NPUBPEAMN U CTAHOBHULLTBY.

[MpeKTHa nogpLluKka npuBaTHOM ceKTopy — 3 meceua 50% MnMHMManHe 3apage CBMM nNpeay3eTHULUMA,

MWKPO, MaInM, CPeaHUM 1 BeMKUM npeaysehuma 08
OunpekTHa nomoh xoTennma y rpagckum cpeamHama 0,0
[unpeKTHa ceKTopcKa nogpLuKa — yrocTUTE/bCTBO, TYPUCTUYKE areHuuje, XoTenun u rent a car areHuuje 0,1
CamMmocCTanHN YyMeTHULM 0,0
[VpeKTHA CEKTOPCKa NoApLUKa — CEKTOP NPEBO3HMKA MYTHUKA Y ApYMCKOM caobpahajy n ayTobyckux 00
ctaHuua — 600 € no aytobycy !

YKynHo 1,0
Mpoayketrbe noctojehe rapaHTHe Weme 33 NoAPLLIKY EKOHOMMjU TOKOM Kpuse COVID-19 1,0
Ycnocras/beHe HOBe rapaHTHe LeMe 3a NOAPLLKY HajyrposKeHnjum cektopuma/npeaysehmuma 1,0
YKynHo 1,9
duckanHM noacTmuaj — noacTmuare gomahe Tpaxkhe 1,2
BoHyc 3a BaKunHauujy 0,1
YKynHo 1,3
MpoueHa yTuuaja puckanHux mepa 2,3

*N3Bop: MuHUCTapcTBO dUHaHcuKja Penybanke Cpbuje
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®urcKanHu pesynTaT onwiTe ApKase

Y nepuopay jaHyap - HoBem6ap 2021, Ha HMBOY OMNLITE ApPXKaBe OCTBApeH je pucKkanHu gepuumt y
u3Hocy og 112,1 mappa AnHapa n npumapHu GUCKanHu geduumt y usHocy oa 5 mappa auHapa.

durckanHu pesynTaT onwTe AprKaBe, jaHyap - HoBembap 2021. (mapa PCA)
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Y npeux jeaaHaect meceum 2021. rognHe, y CTPYKTYPU KOHCONNAOBAHUX NpUXoAa OnLiTe AprKase,
Kao M A0 cafa, AOMMHMPAjy coumnjanHm aonpuHocu (31,6%), 3aTum npuxoam o4 nopesa Ha [oAaTy
BpenHocT (24,4%) v npuxoam oa, akum3a (12,2%). MoTom Henopeckn npuxoam u aoHauumje (10,6%),
npuxoam o4 nopesa Ha Aoxofak rpahaHa (9,4%) v nopesa Ha fo6MT npaBHKX anua (6,0%). Y npsux
jepaHaect meceum 2021, y CTPYKTYpPM NpmMxoa OnLiTe ApXKaBe HajMmame Cy 3aCTyn/beHN NPUXoamn o4,
uapuHa (2,3%). Y CTpyKTypu KOHCONNA0BAHUX pacxoda oniwite AprKaBe, y NpBUX jeAaHaecT meceum
2021, pomuHMpajy pacxogu 3a 3anocneHe (22,3%) v pacxoau 3a couumjanHa AaBarba, Npe ceera
neHsuje (22,0%).

Y nocmaTtpaHom nepuoay NPUXo4u KOHCONNAoBaHOr 6MnaHca onwwTe ApyKaBe Cy OCTBAPUAM PacT 04,
20,4% HOMUHANHO, OA4HOCHO 16,1% peanHo (ycnes 6osbe HannaTe couMjanHUX AONPUHOCA), BOK cy
pacxogu octBapuam pact og, 7,2% HOMUHANHO, U pacT og 3,3% peanHo.

[JonpuHocK roguLb0j CTONKM pacTa jaBHUX
npuxoAaa, jaHyap - Hoeembap 2021. roanHe

JonpuHOCK rogmLLH0j CTONKM pacTa jaBHUX
pacxoga, jaHyap - HoBembap 2021. roanHe
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®ducKanHu pesynTaT onwTe gprKaBe No HUBOMMA BNACTH

Y npBux jegaHaect meceum 2021. roanHe, NOCMATPaAHO MO HMBOMMA BNAcTU, PUCKANHU cyduUUT je
3abenexeH y bunaHcMma onwTuHa U rpagosa (36 mapa anHapa), AN BojsoauHe (8,4 mapa, AnHapa),
1 HC3-an ®oHpa COBO3 (1,7 mapa anHapa), AOK je y BunaHcy Byueta Penybiunke 3abenexeH gedbuumt
oA 150 mnppa AvHapa, Kao u bunaHcy npeayseha 3a usrpagmwy nytHe MHdpacTpykType JM ,MNyTesu
Cpbuje” n ,Kopuagopn Cpbuje” (-10 mnpg anHapa), MMO doHaa (-1,4 mnpa guHapa) n P30 (-7,3
MAp4 AMHapa).

*y MIp4, AWMHapa
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KoHconnposaHu pe3ynTaTt onwTte ApXxase no HUBOMMaA B/1aCTU 3a

jaHyap - HoBembap 2021. roguHe
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MocmaTpaHo No HUBOMMA BNacTH, Y penybanuku 6yiet ce camsa Hajsehu geo jaBHux npuxoga (47%),
BOK, nopepg, Penybnuke (50,0%), y jaBHMM pacxoauma 3HauajHo yuewhe umajy u opraHusaumje
o6aBesHoOr coymjanHor ocurypara - 00CO (36,0%).

CTpYKTypa KOHCONMA0BAHMX jaBHUX
npuxoga no HMBomMMa Bnaactu, I-X1 2021.

.
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Cpbuje"

2%

3 doHpA 3a coumjanHo ocurypare BojHUX ocurypaHuka (®oHa COBO).
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CTpYKTypa KOHCONMA0BAHUX jaBHUX
pacxoga no HMBouma Bnactu, I-X1 2021.
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Y npBuUX jeaaHaecT meceuu oBe roguHe OCTBapeH je aebuuut penybaunukor bylera y usHocy op,
149,6 mnpa, guHapa. Mpuxogu cy HannaheHu y usHocy og 1.317 mapa guHapa, of Yera cy Nopecku
npuxoan nsHocunm 1.163 mnpa anHapa. Hajsehn geo nopeckmx npmxona ogHocu ce Ha ynnarty NAB-
a (y usHocy og 592,4 mnpa auHapa) 1 akumsa (y usHocy og, 297,2 mapa, anHapa). Henopecku npmuxoam
OCTBapeHu cy y nsHocy og 139,6 mnppa avHapa, a npuamne AoHaumMja je y nepnoay jaHyap - Hoembap
2021. nsHocmo 14,3 mnpg anHapa. C gpyre ctpaHe, pacxoam cy UsBpLleHu y nsHocy oa, 1.466,3 mappg,
AnHapa. Tokom HoBembpa 2021. je HactaB/beH Temno ybp3aHe peanusauuje KanuUTaNHUX
MHBECTUUMja, Koje of no4veTKa roamHe msHoce 280,2 mapa AuHapa. Pacxoam 3a 3anocneHe cy y
nocmartpaHom nepuoay nsHocunm 297,7 mapa aMHapa, Kamare cy ucnnahene y usHocy og 105,4 mnpg,
AuHapa, a TpaHchepn OOCO 181,5 mapa amvHapa. Camo y HoBembpy 2021. je octBapeH geduumt
peny6auukor 6yieta y usHocy og 51,8 mappa anHapa (y HoBembpy npeTxoaHe roanHe 3abenexeH je
nednunt y nsHocy og 27,2 mapa AnHapa).

JaBHM Aoyr onwTe gprKaBe U LLeHTPaaHOr HUBOA BN1ACTH

MoapLiKa npueBpean U CTAHOBHULLTBY Y YCNIOBMMA MaHAeMMje yTMLaNa je Ha nosehate jaBHOr ayra,
KOjU je 1 pasbe nog KOHTPONOM, ucnog MacTpuwKor Kputepujyma og 60% bAiM-a. Ha Kpajy HoBembpa
2021. roauvHe jaBHM Ayr onwTte ApXase nsHocuo je 57,0% bAM-a.

JaBHu gyr onwTe apkase, HoBembap 2021. roguHe (% bAM-a)
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Yyewhe jaBHOr Ayra ueHTpasHoOr HUBoa BaacTu y BAiM-y Ha Kpajy HoBem6pa 2021. roguHe U3HOCUNO
je 56,4%. JaBHW Ayr UeHTpasiHOr HMBOA BJAcTM Yy HoBembpy 2021. roanHe y ogHOCY Ha OKTobap
nosehaH je 3a 32,8 mappa, anHapa (3a 281,9 maH eBpa) U nsHocumo je 3.515,3 mapa avHapa (29,9 mapg,
eBpa).

[o pacTa jaBHOr Ayra TOKOM HoBembpa 2021. roguHe je AOLWO ycaen eMucuja eBpo AeHOMUHOBaHMUX
OPXKaBHUX XapTuja o4, BPegHOCTM y M3Hocy oa 15,3 muavoHa espa (1,8 mununjapam guHapa) u
noBnayema cpeacTaBa No OCHOBY NPOjEKTHMX 3ajMoBa Yy U3Hocy oA 24,0 munujapae aguMHapa, AOK ce
NnpeocTannM U3HOC ogHocKM Ha noseharba Ayra 360r KypcHWX pas3nnka. TOKoM meceua HoBembpa
oTnnaheHe cy obasese y u3Hocy o4 9,0 munumjapam AvHapa.

Y HoBembpy 2021. roguHe oAprKaHa je ayKuuja [ABaHAECTOroAMLWHMX APXMKABHUX XapTuja of
BpeaHOCTM y eBpuMa. Peannsaymja No HOMMHAIHOj BPeAHOCTM n3Hocuna je 15,3 mmanoHa espa. Y
MCTOM MeceLy je M3BpLUEH U MpeBpPeMeHU OTKYM TporoAuviirbe AUHAPCKe AprKaBHe ob6Be3HuLe
eMUTOBaHe y ANHAPUMA KOja Aocnesa y jaHyapy 2022. roanHe y yKYNHOM MU3HOCY 0og 6,2 muanjapae
AMHapa.
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JaBHW Oyr ueHTpanHor HMBOa BacTu, HoBembap 2021. roanHe (% BAMM-a)
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56,4%

COVID-19 u rnobanHo ycrnopaBake je npema focajalltbMM NoJauuma UMaNo Make nocieamue Ha
Cpbujy y ogHocy Ha BehnHy eBpOMnCKMX 3emasba 360r MOCTUrHYTE MAKPOEKOHOMCKe M (UHaHCHjCKe
cTabunHocT, npeTxogHe JAWHAMWKe pacTa, CTBOpeHor GUCKaNHOr NpocTopa, NpPaBOBPEMEHOr U
cBeobyxBaTHOI NakeTa Mepa, Kao M CTPYKTYpe eKOHOMMUje.

Mpema peuynma MuHucTapcTBa PuHaHCKja, y CpeaHOPOYHOM NEPUOAY OYEKYje Ce CMarbeHhe HUBOoA
pedbuuuta u Bpahare Ha pesynTtat 6:am3ak 6unaHcy, y3 nag jasHor gyra Ha 53,8% BAMN-a y 2024.
roguHm.

Y HapeaHOj roaMHu naaHupanu geduumr je 3,0% bAMN-a. Mpema peumma MuHuctapcTsa puHaHcHja,
duckanHu okeup 3a 2022. roauHy npegsuha cmarwere nopeckor ontepehera 3apaga, ymepeHu
pacT 3apajga y jaBHOM CEKTOpY M pacT neHsuja. PuckanHum npoctop obesbehyje ovyBate *KMUBOTHOT
CTaHAapAa M HacTaBak MHPPACTPYKTYPHOT MHBECTULMOHOT LMKAyca.
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N3Bop nopaTaka

PwNPE

HapopgHa 6aHka Cpbuje, https://nbs.rs/sr RS/indeks/

Yapyxewe 6aHaka Cpbuje, https://www.ubs-ash.com/

MuHucTapcTBo pUHaHcKHja Penybanke Cpbuje, hittps://www.mfin.gov.rs/
YnpaBa 3a jaBHu ayr Penybanke Cpbuje, http://www.javnidug.gov.rs/
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NPUBPEAHA KOMOPA BOJBOAVHE

Cny>K6a 3a npusBpegHa KpeTakba N eEKOHOMCKe ogHOCe Ca MHOCTPAHCTBOM

Bpoj: 05/4-11/6-2021
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