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| ONwTH Npernen MoHeTapHUX U PUCKANTHUX KpeTaka

Mehyroguwrwa nidnauymja je y janyapy 2022. nsHocmna 8,2%, A0K je Ha MECEYHOM HUBOY U3HOCKANA
0,8%. NMpoceuyHa nHdpnauyuja y 2021. roguHm nsHocuna je 4,0%.

PedepeHTHa KamaTHa cTtona je y ¢pebpyapy 2022. 3agprKaHa Ha HUBoy o4 1,0%, WTO je HajHUKKU HUBO
pedepeHTHE KamaTHe cTone Yy pexumy uu/bakba MHPnauuje, Koju je HapogHa 6aHKa Cpbuje
ycnocTtaBuna y geuembpy 2020. rogmHe.

JeBu3sHe pesepse cy Ha Kpajy aeuembpa 2021. roguHe nsHocune 16,5 mapg espa, LWITO je roTOBO
WUCTU HUBO Kao Ha Kpajy npeTtxoaHor mecela (3a 1,4 MnH eBpa BULLIE HEFO Y HOBEMBPY).

MpoceyHa KamaTHa cTona HA HOBe AMHapPCKe KpeauTe npuepeau je y geuembpy 2021. usHocuna
3,0%, OOK je mpoceyHa KamaTHa CTona Ha eBPOMHAEKCUMPAHE KpeautTe U Kpeaute y eBpuma
npuspeaun usHocuna 2,4%.

MpoceyHa KamaTHa CTONa Ha HOBE AUHAPCKEe KpeauTe CTAaHOBHULLTBY U3HOCUAA je 8,3% y Aeuembpy
2021. roauHe, AOK je NpocevyHa KamaTHa CTomna Ha eBPOMHAEKCUpPAHEe Kpegute U Kpeaute y eBpMma
CTAaHOBHMULWWITBY Yy Aeuembpy 2021. roamHe usHocuna 3,4%.

MpoceyHa KamaTHa CTONa HAa HOBE OpOYeHe Aeno3uTe NnpusBpeae je y aeuembpy 2021. nsHocuna 1,7%
Ha HoBe AMHapcKe aenosute, ogHocHo 0,5% Ha HoBe AeBU3He aenosuTe.

[AuHapcKa wreara CTAHOBHULUTBA je y MpeTXoaHe TPU roauHe 3abenexuna CHakaH, Koju je
HacTaB/beH U y 2021. roanHuU Kaga je nosehana 3a 11,1 mappa, guHapa (1j. 12,0%), 4OCTUraBLIM HUBO
oA, ckopo 104 mnppg, amHapa. NMpoceyHa KamaTHa CTONa Ha WTeAHY CTAHOBHULUTBA Y AUHApPUMA je y
Aeuembpy 2021. usHocuna 2,0%, a Ha AeBU3Hy wreamy 0,8%.

Ycnosu dpuHaHcuparba gpiKase M NPUBATHOr CEKTOpa OCTa M CY MOBO/bHU U NOAPKABAjY KpeanTHe
aKTUBHOCTYU, KOja AI0NPUHOCK ONOPaBKy NpUBPeae o4 Kpuse 13a3saHe naHAeMMjom KOpoHaBupyca.

duckanHm gedpuumT Ha HUBOY onwTe ApKase jey 2021. roguHU u3Hocuo 259,4 mnpa anHapa (4,2%
bAN-a), a npumapHu ¢uckanHn geduumnt 150,7 mapg guHapa. OcTBapeHU pesynTat je 6os/bn of
nnaHupaHor 3a 0,7% BAN, ogHocHo 45,1 mnpa auHapa.

Ha Kkpajy peuembpa 2021. roauHe jaBHM Ayr onwiTe ApXKaBe A0CTUrao je HMBO op 57,5% BAlM-a.
JaBHM Ayr ueHTpanHor HMBoOA BaacTu je nsHocuo 30,1 mapa espa, oagHocHoO 56,9% BAM-a.

MNpema peunma MuHucTapcTBa PUHAHCK]a, Y CpeaHOPOYHOM Nepruoay oveKyje ce cMatbeHe HMBOoA
Aedunumnta n Bpahare Ha pesyatar 62113ak 6unaHcy, y3 nag jasHor gyra Ha 53,8% BAMN-a y 2024.

roguHum.

Y HapeaHoj roaMHun naaHupaHu gedpuuur je 3,0% bAM-a.
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I MoHeTapHa KpeTaka

Mehyroguwrwa nidnauumja je y jaHyapy 2022. roguHe usHocuna 8,2%, AOK je HA MeCe4HOM HUBOY
nsHocuna 0,8%. NMpoceuHa nHonaymja y 2021. roagmHm nsHocmna je 4,0%.

PedepeHTHa KamaTHa ctona HBC

Y ¢pebpyapy 2022. roguHe, HapogHa 6aHKa Cpbuje (HBC) je 3agprKana pedepeHTHY KamaTHy cTony
Ha HuBoOY oA, 1,0%. JoHocehu oBakBy oanyky, HEC je y3ena y 063mp aa noctojehn MoHeTapHU OKBUP
omoryhaBa nooLwTpaBatbe MOHETAPHMX yc/ioBa U 6e3 npomeHe pedepeHTHe KamaTHe cTone, 3aTUm
nosehaHe TpoLwWKoBHe NPUTUCKE Y MehyHapoaHOM M aomahem OKpy»Kekby M NoTpeby aa ce yTude Ha
WHONALMOHA OYEKMBakba TPMKULIHUX CybjeKaTa U orpaHunye CeKyHZapHM edeKTU Ha LeHe OCTanmx
npousBoAa W ycayra, Kao 1 1o Aa je MHdnaumja u gase y Hajsehoj mepu BoheHa paKkToprma Ha cTpaHu
NoHyAe, Npe cBera BUWMM LLleHama eHepreHaTta 1 xpaHe v ga he ce y Xopu3oHTy MOHETapHe NoanTUKe
uHdnauuja Hahu y rpaHMuama Uusba, 6n3y LeHTpasHe BPeaHOCTU Ln/ba.
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O6aBe3Ha pesepBa je BarkaH MHCTPYMEHT MOHETapHe NoAuUTMKe U y deuembpy 2021. roauHe je
n3Hocmna 2,5 mapp espa n 247,3 mapa, aAMHapa, 3a 0,1 mapa espa, 0gHOCHO 3,6 Mapg, AnHapa Bulle
Hero y HoBembpy.

DeBusHe pesepse cy Ha Kpajy Aeuembpa 2021. roguHe usHocune 16,5 mappg espa (16.454,4 mnH
eBpa), 1 6une cy rotToBo HenpomereHe y 0AHOCY Ha CTatbe Yy HoBembpy (3a 1,4 M/IH eBpa BULLE HETO
y HoBembpy). Moseharbe 6pyTo AeBM3HUX pe3epsu HBEC y aeuembpy ocTBapeHo je Mo OCHOBY AEBU3HE
obaBesHe pesepse ycnes yobudajeHnx akTUBHOCTM BaHaKa Kpajem roguHe (299,5 msiH eBpa), Kao 1 no
OCHOBY [1IE€BM3HWX KpeauTa y HeTO U3Hocy of 93,8 MJ/IH eBpa, @ HETO NPWUINB OCTBAPEH je 1 N0 OCHOBY
AoHaumja (55,3 maH eBpa). Yeehawby AeBU3HUX pe3epBu AONPUHENO je U ePUKaCHO ynpas/bakbe
[EeBM3HUM pesepBama M MO3UTMBAH HeTo edeKaT TPKUIWHMX ¢dakTopa (yKynHo 14,7 mnH espa).
HaBeneHW Npuamem cy KOMNEH30BaAN HETO 04/IMBE NO OCHOBY akTMBHOCTU HBEC Ha mehybaHKapckom
AeBU3HOM TPXULWTY (280,0 mAaH eBpa), No ocHoBy naaharba AeBU3HUX obaBesa Penybaunke Cpbuje (y
YKynHom nsHocy 130,2 MsiH eBpa) U HETO O4MBE MO OCTaIMM OCHoBMMa (51,7 mAH eBpa).

Tokom 2021. roguHe aesusHe pe3epse noBehaHe cy 3a 3,0 mappg eBpa, YMMme je 40AATHO OjayaHa
oTnopHocT gomaher puHaHCUjcKor cuctema Ha norpece us mehyHapoaHOr OKpy»Keka.

HBC je Ha mehybaHKapCKOM AEBU3HOM TPXULWTY Yy Aeuembpy 2021. HeTo npogana 205,0 mmanMoHa
eBpa, Yy Hajsehoj Mmepu Kao pe3ynTaTt nojayaHe TparKhe 3a AeBM3ama YBO3HMKA eHepreHaTa, oK je y
2021. rogmnun HBC gonpuHena gasbem yBeharby AEBU3HUX Pe3epPBU U HETO je Kynuaa 645,0 mmanoHa
espa.
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Y ogHocy Ha aeuembap 2020. roguHe, AeBU3He pe3epBe Cy Ha Kpajy aeuembpa 2021. 6une Behe 3a
3 mnpp, espa unm 22,0%.

KpeTare aesusHe pesepse, geuembap 2021. roguHe (y mapa espa)
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O6um peanusoBaHe TproBuMHe gesusama Ha mehybaHKapcKOm AeBU3HOM TPXKULWITY Y Aeuembpy
2021. roguHe uU3HOCUO je 926,1 maH eBpa M 6Mo je 3a 224,9 mAH eBpa Behu Hero y NpeTxogHom
meceuy. Y 2021. roguHun, y mehyb6aHKapCcKoj TProBMHM peann3oBaHo je YKYNHO 6.923,3 MmuanoHa
eBpa.

KamaTHe cTone

Ycnosu ¢uHaHcUMpara ApKaBe U NPUBATHOr CEKTOpPa OCTa/lu Cy MOBOJ/bHU M MOAPIKaBajy pacTt
KpeauTHe aKTMBHOCTU. KamaTHe cTone Ha ApaBHe XoB Kpehy ce 1 fasbe OKO CBOjUX MMHUMYMa, Kao
M KaMaTHe cTone Ha KpeguTe NpuBaTHOM CEKTOpY.

MpoceyHa KamaTHa cTona Ha HOBe AWHAPCKe KpeauTe npuspeau je y aeuembpy 2021. roauHe
usHocuna 3,0%, un 6una je mama 3a 0,2 n.n. y ogHocy Ha HoBembap. 3abenexkeHo je nosehare
KamaTHe cTone Ha Kpegute 3a 06pTHa cpeacTea (3a 0,3 n.n, Ha 3,1%), AOK cy KamaTHa cTona Ha
OMHaApCcKe MHBeCTMLMOHE KpeguTe (4,2%) n ocTane HaKkaTeropuMcaHe AnHapcKke Kpeaute (2,5%) bune
Makbe y oAHocy Ha HoBembap (3a 0,02 n.n. n 0,5 n.n, pecnekTnsHO).

KamaTHa ctona Ha HoBoogo6peHe AMHApPCKe KpeauTe CTAaHOBHULWITBY Y Aeuem6py 2021. roguHe
u3Hocuna je 8,3% u 6una je HenpomerweHa y ogHOCy Ha HoBembap. Hajsuwe cy 6une npoceyHa
KamaTHa cTona Ha AMHapCKe FOTOBMHCKE KpeauTe CTaHOBHWUWTBY (8,6%, 3a 0,3 n.n. marba Hero y
HoBeMbpy), 3aTUM c/liegM KamaTHa CTOMa Ha ocTajie HeKaTeropucaHe AmMHapcke Kpegute (7,0%) u
cTambeHe amMHapcke Kpeaute (6,9%, 3a 0,5 n.n. y ogHocy Ha HoBembap). MpoceyHa KamaTHa cTona Ha
HOBe NOTPOLUaYKe ANHAPCKE KpeaumTe CTAaHOBHULITBY M3HOCKAa je 1,5% y aeuembpy 2021. rogmHe.

KamaTHe cTone Ha HOBooA06peHe AMHAPCKE KpeauTe CTaHOBHULLTBY M NpuUBpeaum,
aeuembap 2021. (y %)
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MpoceyHa KamaTHa cTona Ha €BPOUHAEKCUPAHE KpeauTe M Kpeaute y eBpuma npuspeau y
Aeuembpy 2021. roguHe je usHocuna 2,4%, 3a 0,1 n.n. mare y ogHocy Ha HoBembap 2021. CmareHa
je npoceyHa KamaTHa cTona Ha HBeCcTULUMOHe KpeauTe (3a 0,1 n.n, Ha 2,9%) 1 ocTane HekaTeropmcaHe
OWHApCKe KpeauTe MHAEKcupaHe y eBpuma (3a 0,1 n.n, Ha 2,1%). Mosehare KamaTHe cTone
3abenexunnu cy kpegmTtn 3a obpTHa cpeacTea (3a 0,14 n.n, Ha 2,4%) n KpegMTh 3a yBo3 (3a 0,1 n.n, Ha
1,6%).

MpoceyHa KamaTHa cTONa Ha eBPOMHAEKCUPAHE KpeauTe U KpeauTe y eBpMmMma CTaHOBHULLTBY je y
Aeuembpy 2021. roguHe nsHocuna 3,4% v 6una je seha y ogHocy Ha HoBembap 3a He3HaTHuMX 0,05
n.n. HenpomereHe y o4HOCY Ha NPETXOAHU Mecel, bune cy NnpoceyHa KamaTHa CTona Ha ctambeHe
Kpegute y eBpMMa U eBpOMHAEKCUpaHe cTambeHe KpeauTe CTaHOBHUWTBY (2,6%), npoceuyHa
KamaTHa CTona Ha HOBe MOTPOLUaYKe KpeauTe CTaHOBHULLTBY Y €BPMMA MM €BPOMHAOEKCUpPaHe
(4,3%) n npoceyHa KamaTHa cTona Ha FOTOBMHCKE KpeguTe CTAaHOBHUILUTBY Yy eBpuMmMa WM
eBpouHaeKcupaHe (3,1%). MpoceyHa KamaTHA CTOMNA HA OCTajsie HeKaTeropucaHe €eBpPO WU
eBpouHAeKcupaHe Kpegute 6una je mamwa 3a 0,1 n.n. y ogHocy Ha HoBembap v usHocmna je 6,5% y
aeuembpy 2021. roguHe.
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MpoceyHa KamaTHa CTONa Ha WTeAY CTAHOBHULITBA Y AUHapuMa je y Aeuembpy 2021. usHocuna
2,0% (3a 0,3 n.n. Buwe Hero y HoBembpy), a Ha AEBU3HY WTeAlY je usHocuna 0,8% mn 6una je
HenpomereHa y OfHOCYy Ha HoBembap. MpoceyHa KamaTHa CTona Ha HOBe OpoYeHe Aeno3ute
npuspeae je usHocuna 1,7% Ha guHapcKe paenosute y geuembpy 2021. rogmHe (3a 0,3 n.n. sBeha y
ofHocy Ha HoBembap), ogHocHO 0,5% Ha AeBu3He geno3ute npuspege (3a 0,1 n.n. Buwe Hero y
HoBEMbpY).
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Mpemuja pusunka Cpbuje ocrana je HACKA U penaTMBHO cTabunHa op, apyror noayroguwrta 2020.
roguHe. MNopes oNTMMM3MA OKO BaKLMHA, TOME CY AONPUHESNE U MepPe EKOHOMCKe nosinTuke y Cpbuju
[JOHETe KAao 04roBOpP Ha KPU3y, Kao M ornopaBaKk fomahe eKOHOMCKE aKTUBHOCTH.

AreHuuja Moody’s je y mapty 2021. noBehana KpeautHu pejtuHr Cpbuje Ha ba2 ca ctabunHum
nsrneguma, gok je Fitch notBpauno KpeautHu pejTuHr Penybaunke Cpbuje Ha HuBoy bb+, y3 cTabunHe
usrnege 3a keroso Aasbe nosehare. AreHumja Standard & Poor’s notBpguna je pejtuHr Cpbuje Ha
BB+ y aeuem6py 2021, npu Yyemy je nobosbluana usrneae 3a Aasbe nosehare pejTuHra ca cTabunHmx
Ha No3nTMBHe. Ha 0BaKBy O4/YKY Cy yTULAAM CHaXaH npuspeaHu pact Cpbuje n nokasaH BUCOK cTeneH
oTnopHoctn gomahe eKOHOMMWje Ha LWOK M3a3BaH naHaemujom. [O3MTUBHA OA/yKa je nocebHo
3Ha4yajHa aKo ce Mma y Buay Aa je AoHeTa YNpKoc NpoayKeHOM Tpajary naHaemuje, nopemehajumay
rnobanHUMm NaHuMMa cHabaeBatba M HEM3BECHOCTU HA CBETCKOM POHHOM M GUHAHCUjCKOM TPHKULLTY.

Pejtunr DOatym AKTUBHOCT
Standard & Poor’s b5+ / nozumueHu u3sanedu 10.12.2021. nomspheH pejmuHe
Fitch Ratings b6+ / cmabunHu uzanedu 25.02.2022. nomepheH pejmuHe
Moody'’s Investors Service ba2 / cmabunHu uzenedu 12.03.2021. nosehaH pejmuHe

TOKOBM KanuTtana U3 MHOCTPAHCTBA

MaKpoeKoHOMCKa M (UHAHCUjCKa CTAabWAHOCT, y3 CTpPYyKTypHe pedopme, CTBOpWIE Cy NOBOJ/bAH
ambujeHT 3a cTpaHe AupekTHe uHBectTuuuje (COU) y Cpbuju, Koje cy CeKTOpCcKM U reorpadcku
AmBepcnduKoBaHe 1 JONPUHOCE PaCcTy 3aNOCNEHOCTM U M3BO3HOM NOTEHLMjaNy 3emsbe.

Op ykynHo 13,6 mnpg espa CON y nocnegtse Tpu roguHe, 7,8 Mapa, espa je yCMepeHo y pasmeH/bmse
cekTope, a og Tora 3,5 mapa espa y npepahuBauky nHayctpujy. Cektopu npepahmsadke nHAycTpuje
ca Hajsehum npunnsom CAWM (meTancka, ayto, npexpambeHa, ryme) 6enexke cHaxaH pacT
3an0C/NeHOCTM, NPOM3BOAHE M NM3B0O3a. Cpbuja je npuByKaa oko 60% ykynHux COU y pernoH 3anagHor
bankaHa.

CON y Cpbuju cy n reorpadckn gusepcudmkoBaHe, ¢ pactyhum ydewhem 3emasba M3 a3unjcKo-
naundurykor permoHa nopeg EY. Y nepuoay 2019-2021. Hajsehu geo npuamnea COU je n gasbe notnLao
13 3emasba EY (oko 57%), anu y3 pactyhe yuewhe asujcknx semasba, npe ceux KuHe/XoHr-KoHra (oko
15%), kao u n3 CAl u eBponcKkMx 3emasba BaH EY nonyT Pycuje, Typcke u LLBajuapcke.

Npunue CAU y Penybauky Cpbumjy y 2021. roguHu M3HOCUO je peKopaHux 3,9 mapg, espa (Heto 3,6
MApA eBpa).
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Kypc gnHapa

CtabunHo KpeTakbe Kypca AMHapa npema eBpy HacTas/beHo je n Tokom 2021. n 2022. Y sehem aeny
2021. roamMHe npeoBnafaBasn Cy anpeuujauMjCKM  NPUTUCLKM, KAo pe3ynTaT MNOBOJbHUX
NAaTHOOMNAHCHUX KpeTakba. [Jenpeunjaunjckm nputmcum 6unm cy npucytHn Kpajem 2021. y Hajsehoj
Mepu ycnepn ce3oHCKM nosehaHe Tpaxkkbe 33 gesmsama gomahmx npegyseha Koju cy yBO3HMUM
eHepreHara. MaKo je Kpajem rogmnHe pearosasa NpeTexXHo Ha CTpaHu npoaaje aesmsa, HBC je Ha HMBOY
2021. rogmHe buna HeTo Kynau, AeBu3a y U3Hocy o4 645 mH eBpa.

Y peuembpy, Kao u og nodvetka 2021. roauHe, BpeAHOCT AMHapa npema eBpy buna je rotoeo
HenpomereHa, YNPKOC PacTy HEM3BECHOCTM Ha MehyHapoaHOM GUHAHCKjCKOM TPXKULWTY (Aeuembap
2021, kpaj nepuoga: 1 EUR=117,5821 RSD; 1 USD=103,9262 RSD). Tome je pmonpuHena HBC
o0be3behyjyhu 6aHkama noTpebHy AeBM3HY IMKBUAHOCT Yy YC/IOBUMA CMarbeHe noHyae aesunsa. HBC je
Ha mehybaHKapCKOM AEeBU3HOM TRKULLITY y AeLembpy HeTo npogana 205,0 maH eBpa, ¥ Hajsehoj mepu
Kao pes3ynTaT nojadaHe TpaKkbe 3a AeBM3ama YBO3HMKA eHepreHata, Aok je y 2021. roanHmn HBC
AonpuHena gasbem ysehary AeBU3HMX Pe3epBU U HETO je Kynuna 645,0 maH espa.
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Kpeautun

Ycnosu ¢uHaHcMpara ApKaBe U NPUBATHOr CEKTOpPa OCTa/lu Cy MOBO/bHU WM MOAPKaBajy pacTt
KpeguTHe aKTUBHOCTU, KOja AOMPUHOCK OMNOPaBKY NpuBpepe oA Kpu3e U3asBaHe NaHO4EMMjOM
KOpoHaBupyca.

CtpykTypa Kpeanta y 2021, octana je noBO/bHA Ca CTAHOBULUTA AOMNPUHOCA NpuBpeaHOM pacTy. Pact
Kpeauta Boau: PpUHAHCUparbe O6PTHUX cpeAcTaBa M MHBECTMULMja KOA npuBpege, U cTambeHm
KpeAauTu KoA CTAaHOBHULLTBA.

YKynHu aomahu Kpeautu cy y 2021. roguHM ocTBapuaun pact og, 9,9%, umme cy YeTBpPTY roguHy
3apenom ocTBapuAM rotoBo AgoumbpeHy ctony pacta. PacT gomahe KpeauTHe akKTUBHOCTW pe3yaTaT
je pacTa eKOHOMCKe aKTMBHOCTU U NMOBOJ/bHUX YCA0Ba GUHAHCUPaAkba, LWTO Cce 0Apasunao Ha nosehaHo
KpeauTupare nocebHO CeKTOopa NpuBpese.

Behu gonpunHoc yKynHOj KpeAnTHOj akTMBHOCTM y 2021. NOTEKao je o4 Kpeauta npuspeau y nopehemry
Ca KpeauTMma CTaHOBHMLWTBY. MHBECTULMOHU KpeauTu cy y aeuembpy 2021. ymHunu 41,7% yKynHux
KpeauTa npuepenm, a yyewhe Kpeauta 3a IMKBUAHOCT U 06pTHA cpeacTBa je u3Hocuno 46,3%, y3
NnoapLIKy Kpeauta W3 rapaHTHMX wema. Kpegutn oaobpeHn MUKPO, manum U cpearum
npeay3sehuma umHnAN cy 67% yKynHUX KpeauTa npuepeam y geuembpy 2021. roguHe.
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Kpeautu npmspeamn 1 cTaHoBHUWTBY, Aeuembap 2021. rogunHe (Mr. ctone pacta, y %)
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O6um HOBOOAOOpPEeHUX KpeauTa npuspegu y aeuembpy 2021. roguHe usHocuo je 155,2 mapa
AWHapa, WwTo je 3a 51,4% suwe Hero y geuembpy 2020. roguHe, a 33 48,0% BuLie Hero y HOBembpy
2021. Hajsehu pgeo TMX KpeauTta OAHOCMO Ce Ha KpeguTe 3a o6pTHa cpeactsa (53,6%), pok cy
WHBECTULMOHM KpeanuTn YmHmunm 23,8% HoBoaobpeHux KpeamTa npuspeam y geuembpy 2021. roamHe.
YKynaH U3HOC HOBOOZob6peHuX Kpeguta npuBpegu y 2021. roguHun mnsHocumo je 1.136,1 mnpgp,
AUHapa, Wro je 3a 20,9% Buiie Hero npeTxogHe 2020. roguHe.

HoBoogobpeHu KpeanTn npuepeaun, aeuembap 2021. roauHe (maH PCA)
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0O6um HOBOOAO6PEHUX KpeauTa CTAHOBHULLTBY je Yy aeuem6py 2021. roamHe usHocuo 49,7 mapgp,
AMHapa, WTo je 3a 6,7% Buwe Hero y aeuembpy 2020. rogmHe, a 3a 10,3% Bulue HEro y NpeTxo4HOM
HoBembpy meceuy. Mehyroanwrem nosehamy Hajsuwe je gonpuHeno nosehawe HOBoOA0OpPEHMX
CTaMbBEHNX N TOTOBUMHCKUX KpeauTa, 3a 16,3% u 4,6%, pecnekTMBHO, AOK je 0bum HOBOOAOOpPEHMNX
NOTPOLLAYKMX KpeanuTa cMarbeH 3a 5,9% mr. TOTOBUHCKM KpeauTu Cy YMHWAKN BULLE OA NOJIOBUHE
HOBOOA06peHUX KpeauTa CTaHOBHULITBY Y Aeuembpy 2021. roguHe (58,0%).

HoBoozobpeHu KpeanTn cTaHOBHUWTBY, Aeuembap 2021. roanHe (maH PCA)
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MaKpoeKoOHOMCKa CcTabunHocT ponpuHocu npouecy AuHapusaumje. HBC noactuye npouec
AnHapu3aumje Kpo3 obesbehere HUCKE U CTabuaHe MHbNaLMje, O4yBatbe penaTuBHe CTabUAHOCTM
AEBU3HOI Kypca, yHanpehere y 06aacTu ynpas/barba AEBU3HUM PU3MKOM Y MPUBATHOM CEKTOPY M
Apyrmm mepama. Bnaga Penybavke Cpbuje gonpuHocKM AMHapu3aLuju NOPEcKoM NOJUTUKOM WU
pa3BojeM TPXULWTA ANHAPCKMX XoB - yuewhe ayra y PCA nosehaHo je ca 2,5% (2008) Ha 28,5% y
Aeuembpy 2021.

OuHapusaunja genosuta npmMepene 1 cTaHoBHUWTBA noBehaHa je 3a 20,9 n.n. y ogHocy Ha Kpaj 2012.
roguHe, Te je y geuembpy 2021. roanHe nsHocuna 40,3%. [JuHapusaunja nnacmaHa cekTopy npuspese
M CTAaHOBHMLITBA je y Aeuembpy 2021. usHocuna 38,3% (3a 10,3 n.n. BMLle y ogHOCY Ha Kpaj 2012).

dunHapusaumja nnacMaHa CTaHOBHWULUTBY MMana je nociedrbux roguMHa M3paxkeH TpeHd pacrta, Kao
pe3ynTaT CHa*KHOr Naga AMHAPCKMX KaMaTHUX CTona, HUCKe U cTabunHe nHonauuje u mepa Koje HBC
npeaysvMma y /by nogapLike npouecy guHapusaumje - ca 35,1% (2012) Ha 54,6% (aeuembap 2021).

[AMHapcKa wTearba CTAHOBHULLTBA je Y NpeTXoAHe TPU roauHe 3abenexuna cHaXkaH pact (22% vy
2018, 31% y 2019. n 17% y 2020), Koju je HacTaB/beH U y 2021. roguHu, Kaaa je nosehaHa 3a 11,1
mnpa AvHapa (1j. 12,0%), noctmraslum HUMBO of, ckopo 104 mapa AvHapa. TakBO KpeTare wregre
roBOpM y Npuaor nosepersa rpahaHa y pMHaHCUjCKY U LLeHOBHY CTabUAHOCT, € 063MpOoM Ha To 43 je
pacT WTeArbe OCTBAPEH Y YC/NOBMMA Kpu3e M3a3BaHe naHaemujom n nosehaHe aseps3uje npema
PU3MKY.

YKynHu 6aHKapcku Kpeautn Ha aaH 31. geuembpa 2021. roguHe nsHocuau cy 3,1 mappg AnHapa,
WTO Yy oAHocy Ha 31. geuembap npolsie rognHe npeactas/ba nosehare oa 9,7%, a y ogHOCy Ha
npetxogHu mecel, noseharse og 1,2%.

31.12.2020. 30.11.2021. 31.12.2021. UHaekc
KopucHuk kpeauta
1 2 3 4(3/1) 5(3/2)
MpaBHa nvua 1.605.519 1.725.075 1.750.590 109,0 101,5
Mpeay3eTHULM 63.545 69.106 69.814 109,9 101,0
CTaHOBHULITBO 1.200.415 1.318.244 1.327.944 110,6 100,7
YKynHo 2.869.479 3.112.425 3.148.348 109,7 101,2

Y Cpbuju ce oppkaBa afeKBaTHa CTPYKTypa aKkTMBe DaHKApPCKOr cekTopa. ABep3uja npema pusuKy
TOKOM Kpu3a foBena je 40 UHTeH3MBHUjer MHBeCTUpaka y XoB, umnje ce yyewhe HakoH 2015. roguHe
cTabunmsoBano n Ha Kpajy geuembpa 2021. roanHe msHocmao je 16,6% HeTo aKkTMBe BGaHKApcKor
CeKTopa.

YNpPKOC UCTOPMjCKM HUCKMM KaMaTHMM CTOMama Ha Aenos3uTe, NPUCYTHa je cTabunHocT genosuTa
CTaHOBHULUTBA U NpuBpeae Yy CTPYKTypu duHaHcuparba, ca yyewhem og 46% u 30% y YKYNHUM
obaBe3ama Ha Kpajy geuembpa 2021. roanHe, pecneKkTMBHO.

Cnposoherbe mepa 3a pewasarse NPL!, 3ajeaHO ca pacTom KpeauTHe akTUBHOCTW, A0BENO je A0
3HavajHor nobosbliakba KBaUTeTa noptdonunja baHaka. Yuewhe NPL-a je y mapTy 6naro nosehaHo,
anu je 1 gasbe 3HaTHO MCNOA NPETKPU3HOT HMBOA. Ha Kpajy aeuembpa 2021. roguHe yuewhe NPL-ay
YKYMHUM KpeauTuma usHocuno je 3,5%. OCHOBHM KaHann cMarbera NPL-a 61 cy HannaTa, oTnuc u
ycTynare (npopaaja) Tpehum nuumma.

L NPL (non performing loans) — npo6aematnyHun KpeauTu.
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YiynHu BpyTto NPL Yyewhe NPL y yKynHum
Kpeautu 0
(Mnpa EYP) (Mnpa EYP) Kpegutuma (%)
MpuepegHa ApywTea 11,2 0,3 2,9
dusnyKka amua 11,7 0,5 4,0
Mpepyseha y ctevajy 0,1 0,1 95,8
OcTano 2,9 0,0 0,0
YKynHO 25,9 0,9 3,5

Ouekyje ce ga he aasbu pacT KpeanTHE aKTUBHOCTM M OMoOpaBak npuspeae, noap*KaHn mepama HBC,
OONPUHETM HacTaBKy onagajyher TpeHaa NPL nokasaTesba.

baHke y Cpbuju noceayjy 3Ha4ajHe pe3epBe Kanutana, WTo Mm omoryhasa ga ce ycnewHo Hoce ca
KPEeAUTHUM PU3MKOM, YaK M Yy CAyYajy NPETNOCTaB/bEHOr HajMeCMMUCTUYHMJEr CLeHapuja y CcTpec
TectoBuMa. KanutanmsoBaHoCT 6aHKApPCKOr CEKTOpPa 0AJ/IMKYje U CONMAHA CTPYKTypa Y K0joj oko 95%
YMHU HAjKBA/JIMTETHUjU OCHOBHM AKUMjCKU KanuTan. BMCOKy CONBEHTHOCT GaHKApPCKOr CeKkTopa
notephyje M nokasatesb fesepuya? Koju je y perynatopHu oksump Penybnuke Cpbuje ysegeH
perynatusom Basen Ill 1 unja je BpegHOCT Ha Kpajy centembpa 2021.3 usnocnna 11,5%.

BaHKapcku cekTop y Cpbuju oanmnKyje n BUCOKa IMKBUAHOCT, YMjU NOKA3aTE/bM C€ KOHCTAHTHO Kpehy
Ha HMBOMMA 3HATHO BULUWM Of, PEryJaToOPHUX MUHUMYMa (NUKBUAHA cpeacTBa YnMHuna cy 37,3%
YKynHe akTuBe 6aHKapckor cektopa y Cpbuju Ha Kpajy pgeuem6bpa 2021. roguHe). O cTabunHoj
CTPYKTYPU PUHAHCUPaHba M IMKBUAHOCTU BAaHKAPCKOT CEKTOPA rOBOPM M OAHOC KpeauTa v Aeno3uTa
KAujeHaTta Koju je Ha Kpajy aeuembpa 2021. roanHe usHocuo 83,5%.

2 /leBepuL) paumo ce obpadyyHaBa Kao KOJIMYHUK OCHOBHOT KanuTana 1 n3Hoca U3N0XeHOCTU BaHKe, U MCKasyje ce Kao NpoLeHar.
3MNocneptbm nogatak.
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[l dnckanHa KpeTarba

duckanHu pe3yntat onwTe AprKaBe

Cpbuja je y roauHama npe naHaemuje 6una enumuHucana PuckanHU aeduuUT, a ApXKaBHe
uHBecTuuMje gocturae cy 6amnsy 5,0% 6A4N-a. Buwn aepuumt y 2020. roamHn (8,0% BAM-a) HacTao je
Kao nocneguua BUWKX pacxoga 36or naketa mepa noapLike Npuspesu M CTaHOBHULITBY M HabaBske
MeANUMHCKe onpeme.

Y 2021. roguHu je 3abenexeH aebuuut og 259,4 mnpg PCA (4,2% bAMN-a), WwTo je 3Ha4ajHO HUXKe Y
OJZIHOCY Ha HMBO Koju je npojekToBaH PuckanHom ctpaterujom (4,9% BAM-a).

KoHconmaoBaHu jaBHW NPUXOAM, jaBHU pacxoan n GUCKANHU pe3yaTaT onwTe
apxase, 2012-2021.

6.000 2
5.000 0
4.000 -2
3.000 -4
2.000 -6
1.000 -8
0 -10
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
I jaBHM npuxoau (mapg PCA) I jaBHM pacxoau (mapa PCA) — BUcKanHu pesyntat (% bAMN)

Ha pedpuuut y 2021. y BenmKoj mepm je yTML,ao HOBU NaKeT PUCKAIHUX Mepa NoApLUKE npuspeau y
u3Hocy opg 2,2 mappa espa (4,2% bAM-a). Haume, no3nmTnBHM edeKkTM NPETXOAHOr nporpama
E€KOHOMCKe NnoJApLuKe MpeHennm cy ce U Ha noyetak 2021. rogmHe, ann NPOLYXKEHO AenoBare
naHAemMuje, ca HEeM3BECHMM BPEMEHCKMM Tpajatbem, YCI0BWIO je noTpeby 3a HOBMM NAKETOM
noAapLIKe Npuspear M CTAaHOBHULWITBY. Y3 TO, KanuTanHu pacxoaun cy y 2021. usHocunam 7,5% un y
HapeAHUM roAuHaMa Ce OYeKyje HMXO0BO 334 pKaBakbe Ha CIMYHOM HUBOY.

[npeKTHa nogpLluka npuBaTHOM ceKTopy — 3 meceua 50% MnMHMManHe 3apage CBMM nNpeay3eTHULUMA,

MWKPO, MaInM, CPeaHUM 1 BeMKUM npeaysehuma 08
OunpekTHa nomoh xoTennma y rpagckum cpeamHama 0,0
[unpeKTHa ceKTopcKa nogpLuKa — yrocTUTE/bCTBO, TYPUCTUYKE areHumje, XoTenun u rent a car areHuuje 0,1
CamocCTanHU YyMEeTHULMU 0,0
[unpekTHa ceKTopcKa NoApLUKa — CEKTOP NPEeBO3HMKa NYTHUKA Y APYMCKOM caobpahajy u ayTobyckux 00
ctaHuua — 600 € no aytobycy !
YKynHo 1,0

| Mepe saodyeaie nukeMaROCT NpASATHOT COKTOPA
Mpoayerbe noctojehe rapaHTHe Weme 3a NoAPLLIKY EKOHOMMjU TOKOM Kpuse COVID-19 1,0
Ycnoctas/beHe HOBe rapaHTHe LeMe 3a NOAPLLKY HajyrposKeHnjum cektopuma/npeaysehmuma 1,0
YKynHo 1,9

Ocranemepe
duckanHM noacTmuaj — noacTmuare gomahe Tpaxkhe 1,2
BoHyc 3a BaKunHauujy 0,1
YKynHo 1,3
MpoueHa yTuuaja pucKkanHuMx mepa 2,3
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duckanHu pesynTaT onwTe Ap*kase, 2012-2021. (mapg PCA)
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Y 2021. rogmHu, y CTPYKTYPU KOHCONIMA0BAHUX NPUXOAA ONWWITE ApPXKaBe, Kao 1 0 Cafa, AOMUHUPAjY
coumjanHu gonpuHocu (31,8%), 3aTm npuxoam o4 nopesa Ha AoAaty BpeaHocT (24,3%) n npuxoam
oA akumsa (12,2%). MoTom Henopecku npuxoam u goHaumje (10,8%), npuxoam og nopesa Ha AOX04aK
rpahaHa (9,4%) u nopesa Ha go6uT npaBHUxX nua (5,9%). Y 2021. roamHu, y CTPYKTYpU Npuxoaa onwTe
[AprKaBe HajMakbe Cy 3aCTYM/beHU NPUXOAM OZ LapuHa (2,3%). Y CTPYKTYpU KOHCONNA0BaHUX pacxoaa
onwrTe gp}Kase, y 2021. roanHun, LOMWHMPAjY pacxoam 3a 3anocneHe (21,2%) v pacxogm 3a coumjanHa
OaBakba, npe cBera neHsuje (20,5%).

Y 2021. roavHn Npuxoau KOHcoAnaoBaHoOr 6unaHca onwTte ApxKase cy ocTBapuamn pact og 20,3%
HOMMWHaNHO, OAHOCHO 15,6% peanHo (ycnen 60sbe HanaaTe counjanHUX AONPUHOCA), AOK CY pacxoam
ocrtBapuam pact oa, 10,1% HomMHaNHO, OAHOCHO 5,9% peanHo.

JonpuvHocK roamib0j CTOMKM pacTa jaBHUX [onpuHocu roamLkb0j CTONM pacTa jaBHUX
npuxopaa, 2017-2021. pacxoaa, 2017-2021.

30 30

20

10 10
— — - 0
-10 -10
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
NN Henopecku NpUXoAu 1 AoHaumje IS [l0npuHOCK I Pacxofu 3a 3anocneHe I Pobe v ycnyre
I OcTanv NOPeCcKM Npuxoamn I |lapuHe m— Kamare m— Cy6BeHUMje
I AKum3e I A8 . .
s—lopes Ha Ao6uT m—[lopes Ha 20X0AaK I [eH3nje I CoupmjanHa aasara
YKkynHo crona pacta I KanuTtanHu pacxoam YKynHo cTona pacTa

¥ 2022. roauHu je npeasuher geduumt og 3,0% bAMN-a n eroso Bpahake y cpeaHemM POKY Ha HUBO
oa 1,0% bAM-a.
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®ducKanHu pesynTaT onwTe gprKaBe No HUBOMMA BNaCTH

Y 2021. roanHK, NoCMaTPaHO NO HUBOMMA BNACTU, PUCKaNHU cyduLMUT je 3abenerkeH y bunaHcuma
onwTuHa 1 rpagosa (17,7 mnpa anHapa), Al BojsoamHe (4,7 mnpg, guHapa), HC3-a n ®onaga COBO*
(1,5 mnpg anHapa), MO doHaa (7,5 mnpa guHapa) v npeayseha 3a usrpagry NyTHe MHGPACTPYKType
JN ,Nytesn Cpbuje” n ,Kopmaopun Cpbuje” (1,0 mnpa auHapa), AOK je y bunaHcy byyeta Penybaunke
3abenexeH aebuumr og 286,1 mnpa AnHapa, Kao n bunancy PO30 (-5,7 mnpa avHapa).

*y MNp4 AvHapa
(] g 3 o o]
s | E, & @ g 2 |55, .| 3= E
KoHconmaosaHm g g5 E = 8 Q 3 S E . o =8 3 S
6unaHc gprkase no 2 § E_ X o 4 T g = §_u§_ E §_ 5 g g
HMBOMMa BNACTK, £ e s 'g = s =850 g = 5" C
jaHyap - geuembap ] g = = <
2021. roanHe
-259,4 | -281,8 @ -286,1 7,5 -5,7 1,5 0,1 1,0 22,5 17,7 4,7
KoHconmpoBaHuM pe3ynTaT onwTte Ap»Kase no HMBomMma snactu, 2021. rogmHe
50,0 7,5 1,5 1,0
0,0 — —_—
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Byyer MNO doHp, P®30 HC3 1 ®oHp JN "MyTtesun OnwTuHe n AN BojsoauHa
Penybnuke COBO Cpbuje" un rpagosu
"Kopuaopu
Cpbuje"

MocmaTpaHo No HUBOMMA BNACTK, Y penybanuku 6yiiet ce camsa Hajsehu aeo jaBHux npuxoga (54%),
AOK, nopep, Penybnuke (47%), y jaBHMM pacxoauma 3HauvajHO yyewhe uMmajy u opraHusaumje
o6aBesHoOr coymjanHor ocurypara - 00CO (36,0%).

CTpyKTypa KOHCONMA0BAHMX jaBHUX
npuxoaa no HMBomMMma Bnactm, 2021.

JN "MyTtesun
Cpbuje" n
"Kopuaopu
Cpbuje"
2%

V.

BojsoauHa
1%

4 ®oHg, 3a coumjanHo ocuryparbe BojHMX ocurypaHuka (dong COBO).
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CTpyKTypa KOHCONMAO0BAHMUX jaBHUX
pacxoaa no HMBoMMma Bnactm, 2021.
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Y 2021. roanHu ocTBapeH je aeduumnt penybanukor 6yyeta y usHocy og 286,1 mnpa guHapa (4,6%
BAMN-a). OctBapeHu pe3ynTaT 60/bM je o4 nnaHa npeasuheHor okTobapckum pebanaHcom byleTa 3a
18,4 mnpg guHapa (0,3% bAN-a). Mpuxoau cy octBapeHu y usHocy op, 1.465,4 mapg auHapa, oz yera
Cy nopecku npuxogm msHocuam 1.291,9 mnpg anHapa (88,6%). Hajsehn peo nopeckux npuxopsa
ofHocK ce Ha ynnaty MAB-a (y usHocy og, 658,9 mnpa anHapa, 1j. 51,0%) 1 akumsa (y usHocy og, 330,0
MApA AuHapa, Tj. 25,5%). Henopeckn npuxoam octBapeHu cy y usHocy og 156,6 mapa guHapa, a
npuAMB AOHauMja je nsHocmo 16,9 mapa anHapa. C gpyre ctpaHe, pacxoam cy U3BpLUEHU Y USHOCY O,
1.751,4 mnppa, aHapa. Tokom 2021. rognHe je HacTaB/beH TeMNo ybp3aHe peanusaumje KanuTaaHmx
MHBeCcTMUMja, Koje cy y 2021. nsHocune 373,6 mapa anHapa. Pacxoam 3a 3anocneHe cy y 2021.
m3Hocunu 326,8 mapa avHapa, kKamaTte cy ucnnaheHe y usHocy og 106,9 mnpa amHapa, a TpaHchepum
00CO 196,2 mnpa auHapa. Camo y aeuembpy 2021. je octBapeH aeduuut penybamukor byyera y
u3Hocy opg 136,5 mapa avHapa (y aeuembpy 2020. roanHe aedpuumT je nsHocmo 84,3 mapa aAMHapa).

JaBHM Aayr onwTe gprKaBe U LLeHTPaAHOr HUBOA BN1ACTH

MoapLKa NnpmMBpean U CTAaHOBHULLTBY Y YCNOBMMA NaHAeMMje yTMLana je Ha nosehate jaBHoOr ayra,
KOju je n pgasbe nof KOHTposom, ucnog MactpuwwKor kputepujyma og 60% bAM-a. Ha kpajy 2021.
roAvHe jaBHM Ayr onwrTe gp:Kase usHocwuo je 57,5% bAM-a.

80%

JaBHu gyr onwTe apKase, geuembap 2021. rogmHe (% B4M-a)
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Yyewhe jaBHOr Ayra ueHTpaaHor HMBoa Baactn y bAMN-y Ha Kpajy 2021. rogmuHe U3Hocuno je 56,9%,
LUTO je HUMKe Y 04HOCY HAa HMBO Koju je npojekToBaH ®PuckanHom ctpaTernjom (57,3%). Y oaHocy Ha
HoBembap UCTe roauHe, jaBHWU Ayr LeHTpasHOr HMBOA BnacTu y aeuembpy 2021. roanHe nosehaH je
3a 27,9 mnppa gMHapa u nsHocuo je 3.543,2 mapg guHapa (30,1 mappa espa).

[o pacTa jaBHOr ayra Tokom geuembpa 2021. roguHe je AOWNO ycnen eMuchja AMHapPCKMX APKaBHUX
XapTuja oA, BpeAHOCTU Y U3HOCY oA 35 miH AnHapa v NoBaavera cpeacrtaBa Nno OCHOBY MPOjeKTHUX
3ajmoBa y nsHocy og 44,5 mapga guHapa. Tokom meceua geuembpa otnnaheHe cy obasese y UsHocy
o4 16,5 mnpg anHapa.

Y peuembpy 2021. roguHe je M3BpPLUEH NPEBPEMEHM OTKYN CEAMOroAuvlitbe AMHAPCKE AprKaBHe
obBe3HuuUe Koja gocnesa y jyny 2023. roguHe y yKynHom usHocy og 3,45 mnapg AvHapa, Kao u
[ABaHaecToMnoroauime AUMHapcKe apaBHe obBesHMUe Koja gocnesa y asrycty 2032. roauHe y
YKYNHOM nsHocy og 3,1 mapa gmuHapa.
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JaBHW Ayr LeHTpaaHor HMBOA BacTu, geuembap 2021. roguHe (% bAMM-a)
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YNpKoc Kpu3un, o4eKyje ce Aa ce jaBHM Ayr BpaTu Ha CUIasHy NyTakby Y HapeaHum rognHama (53,8%
B4MN-a y 2024), y3 ga/be ocnakbaktbe Ha AMHAPCKE U eBPO AeHOMUHOBaHe X0B 1M cmakberse BasyTHOTN
puU3MKa.
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N3Bop nopaTaka

PwNPE

HapopgHa 6aHka Cpbuje, https://nbs.rs/sr RS/indeks/

Yapyxewe 6aHaka Cpbuje, https://www.ubs-ash.com/

MuHucTapcTBo puHaHcKuja Penybanke Cpbuje, hitps://www.mfin.gov.rs/
YnpaBa 3a jaBHu ayr Penybanke Cpbuje, http://www.javnidug.gov.rs/
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NPUBPEAHA KOMOPA BOJBOAVHE

Cny>K6a 3a npusBpegHa KpeTakba U eEKOHOMCKe ogHOCe Ca MHOCTPaHCTBOM

Bpoj: 05/4-11/12-2021
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