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| ONwTH Npernen MoHeTapHUX U PUCKANTHUX KpeTaka

Mehyroguwwa uHbnaumja je y ¢pebpyapy 2022. nsHocuna 8,8%, AOK je Ha MECEYHOM HUBOY
m3Hocuna 1,1%. NpoceuHa nudnauymja y 2021. roguHn nsHocuna je 4,0%.

PedepeHTHa KamaTtHa ctona HapogHe 6aHKe Cp6uje (HBC) je y mapTy 2022. 3aaprKaHa Ha HUBOY Of,
1,0%.

JeBu3He pe3sepBe cy Ha Kpajy jaHyapa 2022. roguHe usHocune 16,1 mappa eBpa u 6une cy 3a 343,7
MJ/IH €Bpa HUKE HEro Ha Kpajy NnpeTxoaHe roamHe.

MpoceyHa KamaTHa CcTona Ha HOBe KpepuTe npuBpeau je y jaHyapy 2022. usHocuna 2,7% (Ha
AVHapCKe KpeauTe), 04HOCHO 2,5% (Ha eBpOUHAEKCUpPaHe KpeauTe 1 Kpegute y eBpuma).

MpoceyHa KamaTHa CTONa Ha HOBe KpeauTe CTAHOBHULITBY U3Hocuna je 8,5% y janyapy 2022. roguHe
(Ha anHapcKe KpeauTe), ogHocHO 3,2% (Ha eBPOUHAEKCUPAHE KpeauTe U KpeauTte y eBpuma).

MpoceyHa KamaTHa cTona Ha HOBE OpPOYEeHe Aeno3uTe npuspeae je y jaHyapy 2022. usHocuna 1,6%
Ha HOBe AUHApCKe aeno3ute, oaHocHO 0,5% Ha HoBe AeBU3He aeno3ure.

[AunHapcKa wreaba CTAaHOBHULUTBA je Y NPETXOAHE TPU rognHe 3abenexkmnna CHaxkaH pacT, Koju je
HacTaB/beH W y jaHyapy 2022. roaunHu, Kaga je nosehaHa 3a 0,6 mnpa AMHapa AOCTUraBLUM HUBO Of,
ckopo 104 mnppg avHapa. MpoceyHa KamaTHA CTOMA Ha WTeAHY CTAHOBHULITBA Yy AWHApPMMA je Y
jaHyapy 2021. usHocuna 1,9%, a Ha aeBU3Hy WTeaky 0,7%.

Ycnosu duHaHcuparba ApiKaBe M NPUBATHOT CEKTOPaA OCTa /M Cy NMOBO/bHU U NOAPKABAjY KpeanuTHe
aKTMBHOCTM, KOja AONPUHOCK OMOPaBKY NpUBPeAEe 04 Kpu3e M3a3BaHe NaHAEMMjOM KOpOHaBuMpyca.

Ha HuBOY onwTe gpXKase je y jaHyapy octBapeH puckanHu aedpuuunt y usHocy og 12,6 mnppg auHapa
M npumapHu puckanHm cypuumt y usHocy og 6,7 mapa guHapa.

Ha Kpajy jaHyapa 2022. roguHe jaBHM Ayr onwTe Ap:KaBe [J0CTUrao je HUBo og 52,3% bAMN-a. JasHu
BYr ueHTpasHoOr HUBOA BaAcTH je usHocuo 30,1 mnppa espa, ogHocHo 51,8% BAMM-a.

MNpema peunma MuHUCTapcTBa PUHAHCHK]a, Y CpesHOPOYHOM Nepruoay oveKyje ce CMatbeHe HMBOoaA
Aeduuynta n Bpahare Ha pesynTtar 6an3ak 6unaHcy, y3 nag jasHor gyra Ha 53,8% B[iM-a y 2024.
roguHun. Y 2022. roauHu naaHupaH je geduuumt opg 3,0% bAMN-a.

HBC u pasbe octaje npu npojekuunju peanHor pacra bAM-a y pacnoHy 4-5% y 2022. roguHu un
cpeatbeM POKy, U nopea Tora WTo cy 360or Kpuse y YKpajuHu cafa HewwTo U3paKeHuju pusuum
ocTBapeHa npojekumje, npe ceera 36or moryher cnopujer pacta HaliMX Ba*KHMX CNO/bHOTPIOBUHCKUX
napTHepa, y3 oueHy aa he epekTn y Hajsehoj mepu 3aBUCUTK 04, AYKMHE Tpajarba Kpm3e. [pema oLeHu
HBC, oyeknBaHu npuepeaHu pact Penybaunke Cpbuje Boguhe HacTaBak MHBECTULIMOHON LMKAYyca U
peanu3aumja BEMKUX MHOPACTPYKTYPHUX NpojeKkaTa, Kao U pacT JIMYHE MOTPOLIHE HAa OAPKUBUM
OCHOBaMa, NOApPKaH MOBO/bHUM TPEHA0BMMA Ha TPXKULITY paja.



an
1Y

I[MTPBPEJTHA KOMOPA BOJBOAVHE

I MoHeTapHa KpeTaka

Mehyroauwa nHdnaumja je y pebpyapy 2022. roanHe usHocuna 8,8%, 40K je HA Mece4yHOM HUBOY
usHocuna 1,1%. NMpoceuHa nHonaymja y 2021. roamHn nsHocmna je 4,0%. Npema npojekuymjn HBC,
mHdnauuja 6u og mapta Tpebano aa ce Hahe Ha onagajyhoj nyTarK M Aa A0 Kpaja nepuoaa npojekumje
HaCTaBW @ yCNopasa Ka LEeHTPasIHOj BPeAHOCTU Lunsba. MaKo TpeHyTHa Aellasakba y noraeny CBETCKUX
LeHa eHepreHaTa U NpMMapHUX NPom3BoAa YKasyjy Aa noctoju moryhHocT ga uHdnauunja byae Ha
HewWTo BULIEM HMBOY og npojektoBaHor, HEC n gase oueryje aa he nHpnaumnja umatn onagajyhy
nyTakby A0 Kpaja roguHe. Tome he K/by4yHO JONPUHETU penaTuBHa CTabUIHOCT AEBU3HOT Kypca Kojy
he HBC obe3behmBatv 1 y HapeaAHOM nepuoay, a Y1ju cy rapaHT U AEeBU3HE pe3epBe KymyaumpaHe
NPeTXo4HnX roAMHa 3axBasbyjyhu OCTBAapeHO] MaKPOEKOHOMCKOj CTabWUAHOCTM U oaMepeHUm
MHTEpPBEHUMjaMa Ha AeBM3HOM TPKULWTY. OUeKyje ce Aa Y CMepy HUXKe MHPNauuje aenyje n gonasak
HOBE NOJbONpMBpPeAHE CE30HE N NO TOM OCHOBY HMXXWU TPOLUKOBW Yy NPOU3BOAHM XPaHe, KAao U Mepe
Bnape Cpbuje Kojuma je orpaHuuyeH pacT ueHa ropusa u npeaysehuma omoryheHo ga y npBoj
nonosuHmn 2022. cTpyjy Kynyjy No 3HAaTHO NOBOJbHUjMM YCNOBMMA OZ, TPHKULLHUX.

PedepeHTHa KamaTHa ctona HBEC

Y mapty 2022. roguHe, HBC je 3apprkana pedepeHTHy KamaTHy cTony Ha HUBoy oA 1,0%. NMpuavkom
AOoHowera oBakee ogsyke, HBC je y3ena y o63up ga nocrtojehn moHeTapHu okBup omoryhasa
noowTpaBakbe MOHETAPHUX ycioBa M 6e3 npomeHe pedepeHTHE KamaTHe cTone, Kao M nosehaHe
TPOLLKOBHE NPUTUCKE Yy MehyHapoaHOM 1 soMmahem OKpyKerby M NoTpeby Aa ce yTuye Ha UHGAALMOHA
OuYeKMBarba TPHKULWHUX cybjeKaTa M OrpaHuYe CeKyHAApHU edeKTM Ha LieHe OCTanux NpousBoga U
ycayra.

Ocum Tora, HEC je nmana y Buay 43 onpesHOCT y Bohetby MOHeTapHe NOAUTUKE NOCEBGHO Hanaxy
AellaBawa y mehhyHapoaHOM OKpy»Keky - HEM3BECHOCT KOja je KapakTepucana mehyHapoaHa pobHa
1 GUHAHCU]CKA TPKMLUTA NPETXOAHUX MECEeLM yce NojaBe HOBUX COjeBa BUPYCA KOPOHa, A0AATHO je
nojayaHa eGpeKToOM reonoIMTUYKNX TEH3Mja N n3bnjarem Kpuse y YkpajuHu. To je 3a nocneguuy nmano
3HaATaH PacT LLeHa eHepreHaTta, CBETCKMX LLeHa NPUMapHUX NO/bONPUBPEAHMX NPOM3BOAA U MeTana,
Koje cy ce npubAMKMUNE UCTOPWUjCKM HajBULUMM HMBOMMA MAM UX YaK npemalumne. Mo Tom OCHOBY
nsrneam rnobasHor NnpMBpeaHOr pacta NOCTajy HEM3BECHM|U, @ A0AATHM PacT LLeHa eHepreHaTa, xpaHe
MU CUPOBWMHA 3a NpomsBoary nosehaBa pusMKe ga 6u MHGNATOPHM NPUTUCLM MOran 6uTn sBehu opg,
OYEeKMBaHUX M BUTK NPUCYTHU Y ayxem nepuogy. NMpema peunma HBC, y TaKBUM OKONIHOCTUMA HUje
M3BECHO HWU Kojom 6p3nvHOm he ce oaBMjaTU O4YeKMBaHA HOPMaaM3auLMja MOHETapHUX NOJUTUKA
Boaehux LeHTpanHux baHaka — Cuctema depepanHmx pesepsu 1 EBponcke ueHTpanHe 6aHKe, Kao U
KakBe he edekTe noBehaHa HeM3BECHOCT Ha FMOOANHOM HMBOY MMATW Ha GUHAHCUjCKe ycnoBe U
TOKOBE KanuTasa npema 3em/bamMa y YCrNoHy, yK/bydyjyhu n Cpbujy.
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O6aBe3Ha pe3epBa je BaKaH MHCTPYMEHT MOHETapHe NOAUTUKE U Y jaHyapy 2022. roanHe je usHocmna
2,5 mappg eBpa 1 252,6 mappg AnHapa (3a 5,3 mapg auHapa BuLle Hero y aeuembpy 2021).

DesusHe pesepse (6pyTo) HBC cy Ha Kpajy jaHyapa 2022. roguHe usHocune 16,1 mappg, espa u 6une
cy 3a 343,7 M/IH eBpa HUXKe HEro Ha Kpajy NpeTxoAaHe roguHe.

Ha cmarere 6pyTo geBrsHUx pesepsu ytuuane cy aktmsHoct HBC Ha mehybaHKapCcKom AeBU3HOM
TpRUwTy (240,0 MNH eBpa) ycnes nojayaHe Tparkhbe 3a AeBM3ama, Npe cBera yBO3HMKa eHepreHara,
3aTUM noBJlaYere AeBU3He obaBe3He pesepBe H6aHaka (161,5 mAH eBpa y HETO M3HOCY) M HeTo
pasayxerbe aprkase (13,1 mMAH eBpa) NO OCHOBY KpeauTa W AEBW3HUX XapTWja of, BPeAHOCTU
eMUTOBaHMX Ha AoMahem GUHAHCUjCKOM TPXKULLUTY.

HeTo npunameBm y geBusHe pesepBe OCTBapeHM Cy MO OCHOBY yrnpas/batba AEBU3HMM pe3epBama,
[oHauMja 1 no A4pyrMm ocHoBMMa (YKynHo 45,7 MH eBpa). HeTo TpXKUWHM epekTn cy y jaHyapy 6unu
NO3UTUBHMU Y N3HOCY 04, 25,2 MAH eBpa.

Tokom 2021. rogmMHe aeBusHe pesepse nosehaHe cy 3a 3,0 mipa eBpa, YMMe je A0AaTHO OjayaHa
OTNOopPHOCT goMaher ¢pUHAHCUjCKOT cUCTEMA Ha NoTpece 13 MefyHapoAHOT OKPYKeHba.

Y ogHocy Ha jaHyap 2021. roavHe, AeBU3He pe3epBe Cy Ha Kpajy jaHyapa 2022. 6une Behe 3a 2,5
mapa espa unm 18,4%.
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O6um peanusoBaHe TProBuHe AeBu3ama Ha mehybaHKapCKOM AEeBU3HOM TPXKULLTY y jaHyapy 2022.
roanHe nsHocuo je 531,1 muanoH espa 1 61o je 3a 395 M/IH eBpa MarbM HEro y NPETXO4HOM MeceLly.

KamaTtHe cTone

Ycnosu ¢puHaHcuparba Ap’KaBe U NPUBATHOr CEKTOpa OCTanu Cy NOBO/bHM U NoAapKasajy pacT
KpeAauTHe aKTUBHOCTU. KamaTHe cTone Ha Ap»asHe XoB Kpehy ce 1 Aa/be 0KO CBOjUX MUHUMYMA, Kao
M KamaTHe CToMe Ha KpeauTe NPUBaTHOM CEKTOPY.

MpoceyHa KamaTHa cTona Ha HOBe AMHAPCKE KpeauTte npuspeau je y jaHyapy 2022. roauHe
u3Hocuna 2,7% v 6una je marba 3a 0,3 n.n. y ogHocy Ha aeuembap 2021. roguHe. bEnaro je cmarbeHa
npoceyHa KamaTHa CTona Ha KpeauTe 3a 06pTHa cpeacTsa (3a 0,2 n.n, Ha 3,0%), Kao NpoceyHa KamaTHa
CTOMa Ha ocCTajle HaKaTeropucaHe AuMHapcke KpeguTte (3a 0,6 n.n, Ha 2,0%) y ogHocy Ha geuembap
npeTxogHe roAwvHe, OOK je MpOCeYHaA KamaTHa CTona Ha AMHAPCKE WHBECTUUMOHE KpeauTe
3abenexunna noseharbe (3a 0,3 n.n, Ha 4,5%).
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MpoceyHa KamaTHa cTona HAa HOBooAo06peHe AMHApPCKe KpeauTe CTAaHOBHULUTBY je y jaHyapy 2022.
roauHe usHocuna 8,5% u 6una je seha 3a 0,3 n.n. y ogHocy Ha geuembap 2021. roguHe. Hajsuie cy
H6une npoceyHa KamaTHa CTOMA Ha AMHAPCKe FOTOBMHCKE KpeawuTe CTaHOBHUWTBY (8,9%, 3a 0,3 n.n.
Beha Hero y geuembpy 2021) 1 KamaTHa CTONa Ha OCTa/ie HeKaTeropucaHe AMHapcke Kpeaute (7,4%,
3a 0,4 n.n. Beha y ogHocy Ha aeuembap ). MpoceyHa KamaTHa cTona Ha cTambeHe AMHapCKe KpeguTe
je y jaHyapy 3abenexkuna 6narv nag y ogHocy Ha geuembap (Ha 6,7%, 3a 0,2 n.n), Kao M nNpoceyHa
KamaTHa CToMa Ha HOBE MOTPOLLAYKe ANHAPCKE KpeauTe CTaHOBHULLTBY Koja je n3Hocuna 1,4% (3a 0,04
n.n. makbe y ogHocy Ha geuembap 2021. roguHe).
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KamaTtHe cTone Ha HoBe AVHapCKe KpeauTte CTaHOBHULLTBY KamaTtHe cTone Ha HoBe ANHAPCKe KpeauTte npuspeamn

MpoceyHa KamaTHa CTONAa Ha €BPOMHAEKCUMpPAHe KpeautTe U KpeauTte y eBpuma npuspegu je y
jaHyapy 2022. roguHe usHocuna 2,5%, 3a 0,1 n.n. Buwe y ogHocy Ha geuembap 2021. MNosehaHa je
npoceyHa KamaTHa cTona Ha Kpeaute 3a obpTHa cpeactsa (3a 0,2 n.n, Ha 2,5%) u ocTane
HeKaTeropucaHe Kpeaute y espuma (3a 0,04 n.n, Ha 2,5%), 0K je cMarbeHa NpPoceYyHa KamaTHa cTona
Ha MHBecTMUMOHe KpeauTe (3a 0,3 n.n, Ha 2,5%) 1 KpeauTe 3a yBos3 (3a 0,4 n.n, Ha 1,2%).

MpoceyHa KamaTHa cTona Ha eBPOUHAEKCUPAHE KpeauTe U Kpeaute y eBpMMa CTaHOBHULLTBY je Yy
jaHyapy 2022. rogmHe usHocuna 3,2% n buna je marba y ogHocy Ha geuembap 2021. rogmHe 3a 0,2
n.n. Y oaHocy Ha geuembap 2021. roanHe cmatbeHe Cy NpoceYyHa KamaTHa CTone Ha rOTOBWMHCKe
KpeauTe CTAaHOBHULLTBY Y €BpMMaA MAM eBpOUHAEKCUpaHe (3a 0,4 n.n, Ha 3,1%) n npoceyHa KamaTHa
CTONa Ha ocTajie HeKaTeropucaHe eBpo UAM eBpOUHAEKCUpaHe KpeauTe (3a 0,9 n.n, Ha 5,6%), 6naro
je nosehaHa nNpoceYyHa KamaTHa CToMa Ha HOBE MOTPOLLAYKE KpeauTe CTAaHOBHULUTBY Y EBPUMA MU
eBpouHaeKkcupaHe (3a 0,1 n.n, Ha 4,4%), [OK je HENpOMerEHa Y OAHOCY Ha NPeTXogHU mecel, buna
npoceyHa KamaTHa CTONa Ha cTambeHe KpeguTe y eBpMMA M EBPOUHAEKCUPAHe cTambeHe KpeguTte
CTaHOBHMWTBY (2,6%).
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MpoceyHa KamaTHa CTONA Ha WTeAHY CTAHOBHUIUTBA Y AMHApMMa je y jaHyapy 2022. roauHe
usHocuna 1,9% (3a 0,1 n.n. mame Hero y geuembpy 2021. roanHe), a Ha AeBuUsHy wreamwy 0,7% (3a
0,2 n.n. makbe y ogHocy Ha npeTtxogHu mecel,). poceyHa KamaTHa cTona Ha HOBe OpoYeHe AenosuTe
npuepeae je nsHocuna 1,6% Ha guHapcke genosute y jaHyapy 2022. roauHe (3a 0,2 n.n. mame y
ofHOCY Ha npetxoaHu meceu) un 0,5% Ha aeBusHe genosute npusBpege (3a 0,1 n.n. mare Hero y
aeuembpy 2021).
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KamatHe cTone Ha opoyeHe AnHapcKe Aeno3ute CTaHOBHULWTBA

KamatHe cTone Ha opoyeHe AeBu3He Aeno3nTe CTaHOBHULITBA

KamatHe cTone Ha Oopo4yeHe gMHApPCKe geno3ute npuepene KamaTHe cTtone Ha opoyeHe AeBU3HE Oeno3uTe npuspese

Mpemuja pusuka Cpbuje octana je HACKA U penaTMBHO cTabuHA TOKOM Kpu3e u3asBaHe KOPOHaA
BUpycom oA Aapyror noayroauwra 2020. roguHe. opes ONTMMM3Ma OKO BaKLMHA, TOMe cy
AONpUHene n mepe eKoHoMcKe noauTuke y Cpbuju goHeTe Kao OAroBOp Ha KpM3y, Kao M onopasak
Aomahe eKoHoMcCKe akTMBHOCTU. MNocnepra KpeTarba npemuje pusuMKa, OAHOCHO HeH PacT Ha
mehyHapoaHOM HUBOY, K/by4HO je onpegennsia eckanaumja reonoJIMTUYKUX TEH3Uja.

AreHuwja Standard & Poor’s notspanna je pejtuHr Cpbuje Ha BB+ y geuembpy 2021, npu yemy je
nobosbluana nsrnese 3a gasbe noseharbe pejTUHra ca CTabunHMx Ha no3uTueHe. Y ¢pebpyapy 2022,
Fitch je 3aap»ao KpeguTHU pejTuHr Cpbuje Ha HMBOY oa BB+, y yciioBMMa nojayaHUx reonoIUTUUKUX
TEH3Mja, WTO [0AaTHO NOoTBPhYje afeKBaTHOCT EKOHOMCKUX NOAUTMKA Yy Cpbuju.

Pejtunr Aatym AKTUBHOCT
Standard & Poor’s b6+ / no3umusHu u3aneou 10.12.2021. rnomspheH pejmuHe
Fitch Ratings b6+ / cmabunaHu usanedu 25.02.2022. rnomspheH pejmuHe
Moody’s Investors Service ba2 / cmabuaHu uzenedu 12.03.2021. nosehaH pejmuHe

TokoBM Kanutana us MHOCTPAHCTBa

MaKkpoeKoHOMCKa M ¢UHAHCUjcKa CTabuAHOCT, y3 CTpyKTypHe pedopme, CTBOpWIE Cy MNOBOJ/bAH
ambujeHT 3a cTpaHe aAupekTHe uHBectuuuje (COWN) y Cpbuju, Koje cy CEKTOPCKU U reorpadcku
ansepcndrKoBaHe M AONPUHOCE PACTy 3aNOCAEHOCTU U U3BO3HOM MOTEHLMjany 3emM/be.

Opa ykynHo 13,6 mnpa espa CAN y nocnearse Tpu roanHe (2019-2021), 7,8 mnpa eBpa je ycmepeHo y
pa3meHsbMBE CEKTOPE, a o4, Tora 3,5 mapa espa y npepahusayky nHayctpujy. Cektopu npepahmsadke
MHAycTpuje ca Hajsehum npuansom CAN (meTancKa, ayto, npexpambeHa, ryme) 6enexke cHaxKaH pact
3anoC/neHOCTH, MPOM3BOAHE M M3B03a. Cpbuja je npuByKaa oko 60% yrynHux COU y pernoH 3anagHor
bankaHa.
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COAN y Cpbuju cy n reorpadckn gusepcudmkoBaHe, ¢ pactyhum ydewhem 3emasba M3 asujcKo-
naundmrykor permoHa nopea EY. Y nepuoay 2019-2021. Hajsehu geo npuamea COU je n gasbe notTnuao
13 3emasba EY (oKo 57%), anu y3 pactyhe ydewhe asmjcknx semasba, npe ceux KnuHe/XoHr-KoHra (oko
15%), kao n n3 CAl n eBponcKkmx 3emasba BaH EY nonyt Pycuje, Typcke u LLIBajuapcke.

Npunue CAU y Penybauky Cpbumjy y 2021. roguHu M3HOCUO je peKopgHux 3,9 mapg, espa (HeTo 3,6
MApa espa).

COW y Penybanum Cpbujn, 2014-2021. (mapz espa)
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Kypc anHapa

CtabunHo KpeTarbe Kypca AMHApa Npema eBpy HAcTaB/beHO je u Tokom 2021. n 2022. Y sehem geny
2021. roguMHe nNpeoBnafaBasM Cy anpeuujauMjCcKM  MNPUTUCLKM, KAo pe3ynTaT MNOBOJbHUX
nnaTHobunaHCHMX KpeTakba. MakKo je Kpajem roguHe pearoBana NPETEXHO Ha CTPaHW Npoaaje AeBu3a,
HBC je Ha HMBOY 2021. roanHe bmnaa HeTo Kynaw, AeBn3a y UsHocy o 645 maH espa.

KynosuHa gesusa pagu nnahara yBo3a eHepreHata yTuuana je Ha genpeumjaumjcke NnpuTUCKe n'y
jaHyapy 2022, pok cy y ¢ebpyapy oHM 6unm nojayaHu ycnea Kpuse y YKpajuHu. U nopeg Tora,
[EeBU3He pe3epBe 3aJprKaHe Cy Ha BUCOKOM HMBOY, LUTO je 3HaTHO U3HaA CTaHAapAa Kojum ce yTephyje
HUXOBa afleKBaTHOCT.

Y jaHnyapy 2022., Kao 1 og noyeTka 2021. roanHe, BpeAHOCT AMHApa npema eBpy 6una je rotoso
HEMpoMereHa, YNPKOC PacTy HEM3BECHOCTM Ha mehyHapoaHOM (PUHAHCUjCKOM TPXUWTY (jaHyap
2022, Kpaj nepuoga: 1 EUR=117,5851 RSD; 1 USD=105,2875 RSD). 3abene)keHa je CE30HCKMU
KapaKTepPUCTMYHA NojayaHa TpaxHa 3a AeBM3aMa, Npe CBera yBO3HMKa eHepreHaTa, Koja npeacras/ba
HacTaBaK MHTEH3MBHM]je KYNOBUHE AeBM3a OBUX KOMMaHWja NPUCyTHe og, okTobpa 2021. roanHe. Paan
o4yBaHba peslaTMBHE CTabMNHOCTM Kypca AnHapa npema espy, HBC je y jaHyapy 6una HeTo npogasal,
nesu3a Ha mehlybaHKapcKom AeBU3HOM TpXKMWTY (340 mnH eBpa).

KpeTarbe Kypca AnHapa npema eBpy 1 npema gonapy, janyap 2022 - Kpaj nepmoga
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Kpeautn

MoBo/bHU ycnoeBu ¢$uHaHCUparba NpyXKajy NOAPLIKY KPeaUTHOj aKTUBHOCTM, Koja A0NPUHOCU
onopasKy Npuepeae o4, Kpuse u3assaHe NaH4EeMMUjoM KOpOHaBuUpyca.

YKynHun aomahu Kpegutu cy y 2021. roguMHu, 4eTBpPTYy FrOAUHY 3apepom, OCTBApuUAU FOTOBO
ABouundpeHy cTony pacta, Npu 4Yemy je CTPYKTypa KpeauTa OCTasa MoBO/bHA Ca CTAaHOBULITA
AonpuHOCca NpuBpeaHOM pacTy, BoheHa puHaHCMpabem O6pPTHUX cpeacTaBa U MHBECTULMja Kop,
npuspeae, U cTambeHUX KpeauTa Koa CTAaHOBHULUTBA.

CHaxkaH pacT KpeguTHe aKTUBHOCTM HacTaBs/beH je M y 2022. Kaga cy yKynHu gomahu Kpeautm
3abenexunm y janyapy mr. pact og, 10,3%. Y6p3aHu pact gomahe KpeguTHe aKTUBHOCTU pesynTarT je
pacTa eKOHOMCKe aKTMBHOCTU W MOBOJbHUX YCN0BA PpUHAHCUPaHba, WTO ce oapasuao Ha nosehaHo
KpeauTupare nocebHo cekTopa npuspese. Behu AonprMHOC YKYNHOj KpeAUTHOj aKTUBHOCTM MOYETKOM
2022. noTeKao je og Kpeauta npuepegm y nopehemwy ca Kpegmutuma CTaHOBHMWTBY. MHBECTULMOHMU
Kpeautn cy y janyapy 2022. ynHuam 41,2% yKynHux Kpeauta npuepeau, a ydewhe kpeauta 3a
NIMKBUAHOCT U 06pTHa cpepacTBa je usHocuno 46,3%, y3 NoapLlKy Kpeauta M3 FrapaHTHUX Liema.
KpeauTtn oaobpeHn MuKpo, maaum u cpegibum npegysehmma umHuam cy 65% yKynHux Kpepura
npuspeam y janyapy 2022. roguHe.
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CTaHOBHUWITBO Mpuepena

O61m HOBOOA0OpEeHUX Kpeauta npuspeam y jaHyapy 2022. roauHe usHocmo je 70,1 mapa guHapa,
WwTo je 3a 37,1% Buwwe mr, a 3a 54,8% marbe Hero y aeuembpy 2021. Buwe o4 NoNoBUHE TUX KpeauTa
YUHUAW CYy KpeamuTu 3a obpTHa cpeactBa (53,6%), AOK Cy MHBECTULMOHU KpeauTn YnHuamn 23,6%
HOBOZOOpPEeHUX KpeauTa npuBpeamn y jaHyapy 2022. roguHe.
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O6Mm HOBOOAOOpPEHUX KpeautTa CTAaHOBHULWITBY je y jaHyapy 2022. roguHe usHocuo 30,7 mapa
AWHapa, WTo je 33 2,8% suwe Hero y jaHyapy 2021. rogmHe, a 3a 38,1% mare Hero y npetxogHom
meceuly geuembpy 2021. Mehyroanwmem nosehawy AonpuHeno je noseharbe HOBOOAOOPEHUX
rOTOBUHCKUX WM OCTa/IuX KpeauTa CTaHoBHUWTBY, 3a 12,5% u 9,5%, pecnekTMBHO, OOK je obum
CTaMbBeHUX Kpeauta M HOBOOAOOPEHMX NOTPOLIAYKMX KpeguTa cmaweH 3a 152% u 0,6%,
pecnekTMBHO. NTOTOBMHCKM KpeauTU CY YMHWAKU BULIE Of, NOJIOBUHE HOBOOAOGpeHuX KpeauTta
CTaHOBHULUTBY Y jaHyapy 2022. roguHe (58,1%).
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MaKpoeKoOHOMCKa CcTabunHocT pgonpuHocu npouecy AuHapusauumje. HBC noactuue npouec
AuHapusaumje Kpo3 obesbeherbe HUCKe U cTabunHe nHdNauMje, ouyBarbe penatusHe CTabuaHOCTH
OEeBU3HOI Kypca, yHanpehere y 061acTm ynpas/barba AEBU3HUM PUSUKOM Yy NPUBATHOM CEKTOPY M
apyrum mepama. Bnaga Penybanke Cpbuje monpuHOCUM AMHAPM3aAUMjU NMOPECKOM MOJIMTUKOM U
pa3Bojem TpXKUWTa AnMHapcKkux XoB - yuewhe gyra y PCL nosehaHo je ca 2,5% (2008) Ha 26,6% y
jaHyapy 2022. roguHe.

JOuHapu3saumja genosuTa npmepese M cTaHoBHMWTBA noBehaHa je 3a 19,6 n.n. y oaHocy Ha Kpaj 2012.
roauHe, ny janyapy 2022. rognHe nsHocuna je 38,9%. AiMHapusaumja naacmaHa CEKTOpy npuspese u
CTaHOBHMULUTBA je y jaHyapy 2022. nsHocuna 38,0% (3a 10,0 n.n. BMwe y ogHocy Ha Kpaj 2012).

[OvHapusaumja nnacmaHa CTaHOBHULLTBY MMaa je NociefbUX roAnHa U3PaXKeH TPEeHA pacTa, Kao
pe3ynTaT CHaXXHOT Naga AMHAPCKMX KamaTHMUX CTOMNa, HUCKe M cTabunHe nHdnaumje n mepa Koje H6C
npeaysvMma y unby nogpLike npouecy agMHapmsaumje - ca 35,1% (2012) Ha 54,4% (jaHyap 2022).

[AvHapcKa wreaHa CTAaHOBHULUTBA je Y NPeTX0A4He YeTUpU roguHe 3abeneknna cHaxKaH pacrt (22%y
2018, 31%y 2019, 17% y 2020 n 12% y 2021)), Koju je HacTaB/beH U y jaHyapy 2022. roauHU, Kaga je
nosehaHa 3a 0,6 mapg, agvMHapa gocturaswim HMBO o 104,3 mappg AnHapa. TakBO KpeTake WwTenHe
roBOpuW y Npuaor noeepersa rpahaHa y GUHAHCKjCKY M LEHOBHY cTabuaHOCT, ¢ 063Mpom Ha To Aa je
pacT WwTeArbe OCTBAapeH y YyC/NOBMMA Kpu3e M3asBaHe naHAemMujom u nosehaHe aBepsuje npema
PU3MKY.

YKynHu 6aHKapcKu KpeguTtu Ha aaH 31. jaHyapa 2022. roguHe UsHocunu cy 3,2 mapga, AuHapa, WTo
y ogHocy Ha 31. jaHyap npowne roguHe npeacrassba nosehare oa 11,3%, a y 04HOCY HA NPETXOAHM
mecey, nosehare og 0,4%.
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31.01.2021. 31.12.2021. 31.01.2022. UHpeKc
KopucHuk kpeauta
1 2 3 4(3/1) 5(3/2)
MNpaBHa nvua 1.576.215 1.750.590 1.763.599 111,9 100,7
MpeayseTHUUM 62.797 69.814 68.939 109,8 98,7
CTaHOBHULWITBO 1.201.451 1.327.944 1.328.519 110,6 100,0
YKynHo 2.840.463 3.148.348 3.161.057 1113 100,4

Y Cpbujun ce oaprkaBa afaeKBaTHa CTPYKTypa akTuBe 6aHKapCKor ceKTopa. ABep3uja npema pusmKy
TOKOM Kpu3a foBena je 40 UHTEeH3MBHUjer MHBecTUpaka y XoB, uunje ce yyewhe HakoH 2015. roguHe
CcTabunmsoBano M Ha Kpajy aeuembpa 2021. roanHe mnsHocuno je 16,6% HeTo akTMBe HGaHKapcKor
cekTopa.

YNPKOC UCTOPMjCKM HUCKMM KaMaTHMM CTOMama Ha Aeno3uTe, NpUCyTHa je cTabunHoOCT genosuTa
CTAaHOBHMLUTBA M NpuBpeAe Y CTPYKTypu GuHaHcupama, ca ydyewhem og 46% v 30% y yKYNHUM
obaBe3ama Ha Kpajy geuembpa 2021. roanHe, pecnexkTMBHO.

Cnposoherbe mepa 3a pewasarbe NPL!, 3ajeaHO ca pacTOm KpeauTHE akTUBHOCTWM, AOBENO je A0
3HavajHor nobosbluarba KBanuTeTa noptdonunja baHaka. Yuewhe NPL-a je y mapTy 6naro nosehaHo,
anu je u gasbe 3HaATHO McMog NpPeTKpusHor HMBoa. Ha Kpajy aeuembpa 2021. roguHe yyewhe NPL-ay
YKYNHUM Kpeautuma nsHocuno je 3,5%. OCHOBHM KaHanu cmamerba NPL-a 6unm cy HannaaTta, oTAnc 1
ycTynare (npoaaja) Tpehum nmumma.

YiynHu BpyTto NPL Yyewhe NPL y yKynHum
Kpeautu o
(MApa EYP) (mnpg EYP) Kpeautuma (%)
MpuspegHa ApywTea 11,2 0,3 2,9
dusmyKka anua 11,7 0,5 4,0
Mpeayseha y cteyajy 0,1 0,1 95,8
Ocrtano 2,9 0,0 0,0
YKynHo 25,9 0,9 3,5

Ouekyje ce aa he aasbyn pacT KpeauTHE aKTMBHOCTM M ONOPABAK Npuspeae, noaprkaHu mepama HBC,
OONPUHETH HacTaBKy onagajyher TpeHaa NPL nokasaTesba.

BucoKa KannTanmM3oBaHOCT HaHKAPCKOr CEKTOPA Pe3ynTaT je CHaXKHUX NpyAeHUMjanHuX mepa. baHke y
Cpbujn nocenyjy 3HayajHe pesepBe KanuTana, WTo Mm omoryhasa fa ce ycnewHo Hoce €a KpeaUTHUM
PU3NKOM, YaK M Yy C/y4ajy NPETnOCTaB/bEHOr HAjNeCUMMUCTUYHM]Er CUuEeHapuja y CTpec TecTtoBuma.
KanutannsoBaHOCT 6aHKAPCKOr CEKTOpPA OAJIMKYyje U CONMAHA CTPYKTYpa Y KOjoj OKO 95% uuHM
HajKBa/IMTETHUjU OCHOBHM aKLMjCKN KanuTan. BUCOKY CONBEHTHOCT 6aHKapcKor cekTopa noTtephyje u
nokasaTesb fIeBepuLa’ Koju je y perynatopHu okeup Penybanke Cpbuje yseaeH perynatmsom basen lll
M unja je BpeAHOCT Ha Kpajy centembpa 2021.3 usHocuna 11,5%.

BaHKapcKu cekTop y Cpbuju ognmnKyje n BUCOKa AMKBULHOCT, YMju NOKasaTe /bl ce KOHCTAaHTHO Kpehy
Ha HMBOMMA 3HATHO BULUMM Of PEryNaToOpPHUX MUHUMYMa (NMKBUAHA cpeacTBa YnHuna cy 37,3%
YKynHe akTuBe 6aHKapcKor cektopa y Cpbuju Ha Kpajy geuem6bpa 2021. roguHe). O cTabunHoj
CTPYKTYPU PpUHAHCMpPaHba N NTMKBUAHOCTM BaHKAapPCKOr CEKTOpa roBOpU 1 OAHOC KpeauTa U aenosuta
K/AnjeHaTa Koju je Ha Kpajy aeuembpa 2021. roguHe usHocuo 83,5%.

1 NPL (non performing loans) — npo6aematnyHu KpeauTtu.
2 /leBepuL) paumo ce obpadyyHaBa Kao KOJIMYHUK OCHOBHOT KanuTana 1 n3Hoca U3N0XeHOCTU BaHKe, U MCKasyje ce Kao NpoLeHar.
3 Mocnearby nogatakx.
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[l dnckanHa KpeTarba

Cpbuja je Ha Kpajy 2021. roguMHe Ha HMBOY ONLLITE ApKaBe 3abenexxkunna aepuuuTt y BpegHocTU oa
259,4 mapg PCA (4,1% BbAM-a), wTO je 3Ha4YajHO HUXKe Yy OZHOCY Ha HUBO KOjU je NpojeKToBaH
duckanHom ctpaTermjom (4,9% 6AMN-a).

KoHconnaoBaHu jaBHW NpUXOAM, jaBHU pacxoan n GUCKANHU pe3yaTaT onwre
apxase, 2012- 2021.
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I jaBHM Npuxoau (Mapg PCA) . jaBHM pacxoau (mapa PCA) — BUcKanHu pesyntat (% bAMN)

Ha pedpuuut y 2021. y BenmKoj mepm je yTuu,ao HOBU NakeT GUCKAIHUX Mepa NoApLUKE npuspeau y
u3Hocy og 2,2 mappg espa (4,2% bAM-a). Haume, no3nMTMBHU edeKTM NpPeTXoAHOr nporpama
€KOHOMCKe noApLllKe MpeHenn cy ce M Ha noyetak 2021. roauHe, ann MNpoay*KeHo AenoBame
naHgemmje, ca HEM3BECHMM BPEMEHCKMM TpajatbeM, YCA0BMAO je noTpeby 3a HOBMM NAKETOM
noApLuKe npMspeamn 1 CTaHOBHULLTBY.

[MpeKTHa nogpLluKka npuBaTHOM ceKTopy — 3 meceua 50% MnMHMMaNHe 3apage CBMM Npeay3eTHULUMA,

MUKPO, MasuM, CPeAtbUM U BEANKUM Npeay3ehnuma 08
OunpekTHa nomoh xoTennma y rpagckum cpeanHama 0,0
[npekTHa ceKTopcKa NoApLUKa — YyroCTUTEe/bCTBO, TYPUCTMUKE areHumje, XoTenn 1 rent a car areHuuje 0,1
CamMocCTanHN YyMeTHULM 0,0
[VpeKTHa CEeKTOPCKa NoApLUKa — CEKTOP NPEBO3HMKA NYTHUKA Y ApyMCKOM caobpahajy n ayTobyckux 00
cTaHuua — 600 € no ayTobycy ’
YKynHo 1,0
Mepe 33 ouyeate nuksmaOCTA MpASATHOT cexTOp
Mpogayere noctojehe rapaHTHe Weme 33 NoAPLIKY EKOHOMMjU TOKOM Kpuse COVID-19 1,0
Ycnocras/beHe HOBe rapaHTHe LeMe 3a NOAPLLKY HajyrposKeHnjum cektopuma/npeaysehmuma 1,0
YKynHo 1,9
Ocranemepe
duckanHM noacTMLaj — noacTULare Aomahe Tpaxhe 1,2
BoHyc 3a BaKkuuMHaunjy 0,1
YKynHO 1,3
MNMpoueHa yTuuaja puckanHnx mepa 2,3

Y 2022. roguHu je npegsuheH geduuut og 3,0% BAMN-a n weroso spahare y cpegem poKy Ha
HuBO opa 1,0% bAN-a.
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®urcKanHu pesynTaT onwiTe ApKase

Ha HuBOYy onwiTe gpKase y jaHyapy 2022. roguHe je ocTBapeH GPUCKaNHU AePULUT y USHOCY 04,
12,6 mnpa aAvHapa U NpMmapHuU puckanHu cypuumt y usHocy og, 6,7 mnpa auHapa.

durckanHm pesyaTat onwTe Ap:Kase, jaHyap 2022. rogmuHe (mnpa PCLA)
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Y jaHyapy 2022. roavHe NpUXoAu KOHCONUA0BaHOr 6unaHca onwTe gprkase usHocuau cy 210,9 mapp,
AWHapa u octBapuam cy pact oa 11,3% HoMmUHaNHO, oaHOCHO 7,0% peanHo y OA4HOCY Ha jaHyap
npeTxoaHe roauHe (ycnen 6osbe Hansate coumjaiHMX 4ONPUHOCA), AOK CY pacxoau usHocuau 223,5
MAPA AUHapa U 3a 25,5% HOMUHANHO, O4HOCHO 20,7% peanHo cy 6uam Behu Hero y jaHyapy 2021.
rogvHe.

Y CTPYKTYpU KOHCONMAO0BAHUX NPUXOJA ONwTe ApKase, y jaHyapy 2022. rogmHe, Kao u A0 caja,
OOMUHUPAnn cy couujanHu gonpuHocu (28,5%), 3atum npuxogm o nopesa Ha goAaty BpeaHOCT
(26,5%) 1 npuxoamn opg, akumsa (17,6%). MoTom cnene HeNopeckn npuxoam u agoHauuje (9,3%), Te
npuxoam og, nopesa Ha foxoaakK rpahaHa (8,9%) n nopesa Ha £o6uUT NpaBHMX KA (4,0%) . Y CTPYKTYypU
npuxoga onwTe gp)kase, y jaHyapy 2022. rogmMHe, Hajmakbe Cy 3aCTyN/beHM MPUXOAWN Of, LapuHa
(2,4%). Y CTPYKTYpM KOHCONMAOBAHMUX PacXoAa onwTe ApiKase, y jaHyapy 2022, foMUHUPann cy
pacxoam 3a coumjanHa gasakba, Npe ceera neHsuje (22,8%), a noTom pacxoam 3a 3anocnete (22,7%).

[onpuHOCK roAuLLIHKO0j CTONKM PacTa jaBHUX [lonpUHOCK roAMLLIH0j CTOMM PacTa jaBHUX

npuxoga, 2017-12022. 20 pacxoaa, 2017-12022.
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I [Topes Ha aobut I Topes3 Ha AoxoAakK — leHsuje B CoumjanHa pasarba
YKynHo cTona pacTa B KanuTanHW pacxoam YKynHo cTona pacTa
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®ducKanHu pesynTaT onwTe gprKaBe No HUBOMMA BNACTH

Y jaHyapy 2022. roauHe, NOCMaTpaHO MO HMBOMMA BANacTU, GUCKaNHU cyduUUT je 3abenerkeH y
6unaHcuma onwTMHa U rpagosa (6,9 mapa anHapa), Al BojsoauHe (1,8 mapa anHapa), HC3-a u doHaa
COBO* (0,4 mnppa, amHapa) n npeayseha 3a usrpaarwy nytHe uHdpactpyktype JM ,Mytesn Cpbuje” n
,Kopungopu Cpbuje” (2,1 mnpa anHapa), Aok je y bunaHcy byyeta Penybanke 3abenexkeH gepuumt og,
8,1 mnpa amMHapa, Kao ny bunancuma NUO doHaa (-8,4 mnpa amuHapa) n PO30 (-7,3 mapa, auHapa).

*y MNp4 AvHapa
Q g g o ©
s f, & £ 2 |55, §4| 5= %
KoHconnposaHu o s o > o o & o @ 2% @ = B a8
& fIg £ 6 8 g S Ewge 85 5 ¢
bunaHc gpKase no 2 S s a o b4 T g =3 sg =a 38 9
HMBOMMA BNacTH, £ 3 < 'q; = S £8=x0 X < S = =
jaHyap 2022. ] Z = = <
rogumHe
-12,6 -21,3 -8,1 -8,4 -7,3 0,4 0,01 2,1 8,6 6,9 1,8
KoHconmpoBaHuM pe3ynTaT onwTte Ap»Kase no HUBOMMA BAACTH, jaHyap 2022. rogmHe
8,0
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2 i
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00 214 18
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Byyer MNO doHp, P®30 HC3 1 ®oHp JN "MyTtesun OnwTuHe n AN BojsoauHa
Penybnuke COBO Cpbuje" un rpagosu
"Kopuaopu
Cpbuje"

MocmaTpaHo Mo HMBOMMA BAacTW, y penybanuku 6yyert ce camBa Hajeehu peo jaBHuX npuxoaa
(58,6%), ook, nopea Penybnuke (41,4%), y jaBHMM pacxoguma 3HauyajHO ydewhe uMajy M
opraHusaumje o6aBesHor coumjanHor ocuryparba - 00CO (41%).

CTpYKTYpa KOHCOIMA0BAHMX jaBHUX CTpYKTYpa KOHCOIMA0BAHMX jaBHUX
npuxoaa no HUBOMMA BNACTY, pacxoZa no HUBOMMA B/1aCTH,
jaHyap 2022. roguHe jaHyap 2022. roguHe

JN "Nytesun
Cpbuje" n n "nYTEBM
"Kopuaopu IICp6|/|je" "
Cpbuje" Kopupopu
1% —_— Cpbuje"
\ 1%
AN BojsoaunHa . Al
1% BojsoauHa

2%

4 ®oHg, 3a coumjanHo ocuryparbe BojHMX ocurypaHuka (dong COBO).
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Y jaHyapy 2022. roauHu ocTBapeH je geduuunt penybaunukor bylyera y usHocy og 8,1 mapa auHapa.
Mpuxopm cy octBapeHu y usHocy oa 123,9 mapa AuHapa, o4 Yera cy Nopeckn NpMxoam U3HOCMAN
113,2 mapa avHapa (91,3%). Hajsehun neo nopeckux npmxofa ogHocu ce Ha ynnaTy MAB-a (y u3Hocy
oz 55,9 mapa avHapa, Tj. 45,1%) n akumsa (y usHocy oa 37,1 mapa AvHapa, Tj. 30,0%). Henopecku
npuxogmu octBapeHu cy y nsHocy og 10,3 mnpg guMHapa, a npuanse goHaumja je nsHocuo 0,5 mnpg
AnHapa. C gpyre CTpaHe, pacxoaum cy vM3BplweHM y usHocy oa 132 mapa auHapa. Pacxogm 3a
3anocneHe cy usHocuam 28,3 mapa avHapa (21,5% ykynHux pacxoga), octanm Tekyhu pacxogm 22,9
mapa avHapa (17,4%), ucnnata kKamata 19,2 mapg avHapa (14,5%), tTpaHcoepn OOCO 16,4 mnpp,
AvHapa (12,4%), AOK cy KanuTanHu u3gaum nsHocuam 15,8 mnpg anHapa (11,9%).

JaBHM Ayr onwTe AgpXKase M LeHTpaaHOor HUBOA BN1ACTH

MoapLKa NnpuBpean U CTAaHOBHULLTBY Y YCNOBMMA NaHAeMMje yTMLANA je Ha noBeharbe jaBHOTr Ayra,
KOju je 1 Aasbe nog, KoHTpoaom, ucnog Mactpuwkor Kputepujyma og 60% b M-a. Ha Kpajy jaHyapa
2022. roauHe, yuewhe jaBHoOr ayra onwTter HUBoa ApXase y BAM-y usHocuno je 52,3% .
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Yyewhe jaBHOr gyra ueHTpaaHor HUBoa BnacTu y BAMN-y Ha Kpajy jaHyapa 2022. roguHe U3HOCUAO je
51,8% 1 TMMe f04aTHO CMakeHO Y OAHOCY Ha Aeuembap, ycies BULIET NPOjeKTOBAHOT HOMWHATHOT
bAMN-a 3a 2022. roanHy.

JaBHW Ayr LeHTpanHoOr HMBOA BNAcTU y jaHyapy 2022. roanHe y ogHocy Ha ageuembap 2021. rogmHe
nosehaH je 3a 52,3 munuvjapae AnHapa v nsHocuo je 3.595,5 mnpa anHapa (30,6 mapg espa). [lo pacta
jaBHOr gyra TOKOM jaHyapa 2022. roguHe je pgowno ycnes emucuja 2l AMHAPCKUX U eBpO
LEHOMMHOBAHUX APXABHUX XapTuja o4, BpeAHOCTM y M3HOcy o 33,4 mapa AuHApa M noBjayema
CpeAcTaBa No OCHOBY MPOJjEKTHUX M NPOrPaMCKMX 3ajmoBa y nsHocy og 99,0 mapg guHapa. Of yKynHo
nosy4eHux 99,0 mnpa guHapa, 82,7 Mapa AnHapa ce O4HOCKU Ha CpeacTBa anoKaumje MM®-a.

JaBHM Ayr ueHTpasHOr HMBOA BNacTK, jaHyap 2022. roguHe (% b4MN-a)
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I[MTPBPEJTHA KOMOPA BOJBOAVHE

N3Bop nopaTaka

PwNPE

HapopgHa 6aHka Cpbuje, https://nbs.rs/sr RS/indeks/

Yapyxewe 6aHaka Cpbuje, https://www.ubs-ash.com/

MuHucTapcTBo puHaHcKuja Penybanke Cpbuje, hitps://www.mfin.gov.rs/
YnpaBa 3a jaBHu ayr Penybanke Cpbuje, http://www.javnidug.gov.rs/
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NPUBPEAHA KOMOPA BOJBOAVHE

Cny>K6a 3a npusBpegHa KpeTakba U eEKOHOMCKe ogHOCe Ca MHOCTPaHCTBOM

Bpoj: 05/4-11/17-2021
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